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Un estudio conjunto de

Binance Research y Binance

VIP & Institutional

A BINANCE
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Binance Research es la rama de investigacion de Binance, el
principal exchange de criptomonedas del mundo. El equipo
esta comprometido a ofrecer analisis objetivos,
independientes y exhaustivos, asi como a buscar ser lider de
opinion en el ambito de las criptomonedas. Nuestros analistas
publican regularmente articulos de opinion informativos sobre
temas relacionados, entre otros, al ecosistema cripto, la
tecnologia blockchain y los temas de tendencia del mercado.
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VIP

Binance VIP & Institutional ayuda a instituciones e inversores
sofisticados a optimizar su experiencia de trading de activos
digitales. Colaboramos estrechamente con fondos de
cobertura, administradores de activos, oficinas de gestion de
patrimonio familiar, empresas de trading privado, market
makers, brokers y mas. Nuestro equipo global de expertos de
confianza brindan un conocimiento lider en el sector, atencién
personalizada y acceso VIP al exchange mas grande y con
mayor liquidez en activos digitales.



Metodologia

La Encuesta sobre el panorama institucional del sector cripto se basa en
una encuesta global con respuestas de 208 clientes institucionales y
usuarios VIP de Binance. En este informe, nos referimos a los encuestados
colectivamente como "inversores institucionales".

La encuesta, qué se llevd a cabo entre el 31 de marzo y el 15 de mayo de
2023, explord preguntas en torno a actitudes, preferencias, adopciény
motivaciones de los encuestados con respecto a las inversiones en
criptomonedas.
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Perspectiva general
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Aspectos clave

La Encuesta sobre el panorama institucional del sector cripto incluye datos
generados a partir de mas de 200 inversores institucionales de todo el

mundo

Perspectiva

El 63.5% de los encuestados
indicd que tiene una vision
positiva sobre la perspectiva
de las criptomonedas para los
proximos 12 meses. La
magnitud del optimismo de los
inversores aumento al
consultarles sobre su vision
para la siguiente década, y una
abrumadora mayoria (88.0%)
sefnald que tiene una postura
positiva.
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Asignacion

EL 47.1% de los inversores
institucionales mantuvo su
asignacion en criptomonedas
durante el Ultimo ano y mas de
un tercio (35.6%) aumento su
asignacion en el mismo
periodo. Para el futuro, la
mayoria (50%) espera
aumentar su asignacion, y solo
el 4.3% espera reducir su
asignacion en criptomonedas
en los proximos 12 meses.

Intereses

Las areas de infraestructura,
Capa 1y Capa 2 son areas de
enfoque entre los inversores
institucionales. El 53.9% de
los inversores considero la
infraestructura como el sector
mas importante para ellos o
sus fondos. Siguen de cerca los
sectores de Capa 1y Capa 2,
conun48.1% y un 43.8%,
respectivamente. En términos
de uso, las dApps DeFi fueron
las mas usadas en los meses
mas recientes.

e

Adopcion

Los inversores institucionales
creen que mas casos de uso
del mundo real y una mayor
claridad regulatoria ayudaran a
impulsar la adopcién de las
criptomonedas.



cQuiénes son nuestros encuestados?

Una mezcla diversa de inversores institucionales de todo el mundo con
niveles diferentes de activos bajo gestion (AUM) y experiencia

Criptoactivos bajo gestion

> $100M
22.6%

$75M - $100M
3.8%

$50M - $75M
5.3%

< $25M
52.4%

$25M - $50M
15.9%

& Fondos con criptoactivos bajo gestion ("AUM") <
25 millones USD conformaron la mayor parte de encuestados
(52.4%), seguido de inversores con un AUM > 100 millones USD
(22.6%).

Experiencia en inversiéon de criptomonedas

<1 year
2.4%
1-2years
11.1%

2 - 3 years
13.5%

> 5 years
48.1%

3 -4 years
15.4%

4 - 5 years
9.6%

€ Casila mitad de los encuestados (48.1%) tiene mas de 5 afios
de experiencia en la inversion de criptomonedas.

.s. BINANCE RESEARCH Preguntas: (1) ;Cudnto de los activos totales administrados por ti o tu empresa estdn en criptomonedas? (2) ;Cudnto tiempo llevas tu o tu equipo operando o invirtiendo en criptomonedas?



Interesesy
motivaciones
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Casos de uso de criptomonedas

Las estrategias intradia (day trading) fueron las mas mencionadas

Caso de uso principal Por AUM:

B Intraday Strategies Long Term Exposure M Generating Yield B Medium of Exchange M Others

< $25M

$25M - $50M

Medium of Exchange
3.8% $50M - $75M

75M - $100M
Generating Yield 5 &

1.1%
> $100M

Long Term Exposure

17.3% 0% 25% 50% 75%
€ La mayoria (44.7%) utiliza las criptomonedas en estrategias & Elresultado es en gran parte el mismo al analizar el
intradia. resultado por tamanos de fondos: las "estrategias intradia"

fueron las mas mencionadas como caso de uso principal.
€ Asimismo, los casos de uso mas mencionados en "Otros"

(23.1%) son las actividades de creacion de mercado y
arbitraje.

.e. BINANCE RESEARCH Pregunta: ;Qué describe mejor tu caso de uso principal para las criptomonedas?



¢Por qué invertir en criptomonedas?

El retorno de la inversion y la exposicion a la tecnologia son motivadores clave

La motivacion detras de las inversiones en
criptomonedas

Others

8.2%

Portfolio Diversification
11.5%

Potential ROI
42.8%

Exposure to Technology
37.5%

& EL42.8% de los inversores cree que el caso de uso mas
convincente para invertir en criptomonedas es el potencial
de ROL.

€ A continuacion, un 37.5% de inversores cree que ganar
exposicion a la tecnologia emergente es la principal
motivacion.

.3. BINANCE RESEARCH  Pregunta: ;Cudl crees que es el caso de uso mds convincente para invertir en criptomonedas?

Por AUM:

B Potential ROI Exposure to Technology W Portfolio Diversification W Others

< $25M

$25M - $50M
$50M - $75M
$75M - $100M

> $100M

0% 25% 50% 75%

€ Laobservacion fue consistente para fondos con un AUM por
debajo de 50 millones USD.

€ Un aspecto interesante es que para fondos con un AUM
superior a 75 millones USD, la diversificacion de la cartera
surgié como una motivacion adicional para invertir en
criptomonedas.



Sectores de interes

Infraestructura, Capa 1y Capa 2 son las areas de enfoque entre los

Inversores institucionales

Principales sectores

Not at all B Somewhat important M Very important

100% =

14% 14% 14%

75%

50%

25%

0%
Infrastructure L1 L2 DeFi Gaming NFTs Metaverse

€ EL53.9% de los inversores considerd que la infraestructura
es el sector mas importante para ellos y sus fondos. De
cerca, siguieron los sectores de Capa 1y Capa 2 con un
48.1% y un 43.8%, respectivamente.

€ Entérminos generales, los juegos, los NFT y el metaverso se
consideraron de menor importancia.

Otros subsectores y areas de nicho

Not at all B Somewhat important B Very important

100%
13%
75%
50%
25%
0%
Wallet Zero Al Integration Decentralized Decentralized DAOs & DAO
Innovation Knowledge  with Crypto Science Social tooling
Technology

@ EL151.0% de los inversores ve la innovacion en billeteras
(por ejemplo, la autocustodia, MPC, una UI/UX mejorada)
como un area importante de enfoque.

€ Siguieron la tecnologia ZK con un 26.9% y la integracion de
IA con las criptomonedas con un 20.7%.

.s. BINANCE RESEARCH Preguntas: (1) ;Qué importancia tienen los siguientes sectores principales de criptomonedas para ti y tus fondos? (por ejemplo, el sector es una drea de enfoque o tiene inversiones
importantes) (2) ;Qué importancia tienen los siguientes subsectores cripto para ti y tus fondos? (por ejemplo, el subsector es un drea de enfoque o tiene inversiones importantes)
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Uso de dApp

Las dApps DeFi fueron las mas usadas

dApps usadas en los ultimos 3 meses

None of the above
10.9%

Gaming and Metaverse
5.5%

NFT Lending

3.0%

Spot DEX
27.9%

NFT Marketplace
8.7%

Liquid Staking
11.9%

Perps DEX
17.7%

Lending
14.5%

opciones que correspondan)

Pregunta: ;Con cudl de los siguientes tipos de dApps has interactuado en los ultimos tres meses? (Selecciona todas las

DeFi alcanzo el primer lugar como la
categoria con la que mas interactuaron los
encuestados. En particular, los DEX de Spot
fueron las dApps mas utilizadas en los
Ultimos tres meses, seguidos de los DEX de
perpetuos, préstamos y LSD (derivados de
staking liquido).

Por otro lado, el sector de juegos y
metaverso aun no ha experimentado mucha
traccion y solo menos del 6% de los
encuestados declaré haber interactuado con
esas dApps.



Asignacion de
carteray panorama
cripto
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Cambios historicos en la percepcion de las cripto

Mayormente sin cambios y con una mayor proporcion que se volvido mas
positiva que negativa

Cambios de punto de vista en los ultimos 12 meses

More negative B Unchanged M More positive & Curiosamente, aunque la percepcion sobre

100% - las cripto y Bitcoin se mantuvo

practicamente sin cambios en los ultimos
12 meses, una mayor proporcion de
inversores tiene una perspectiva mas
positiva respecto a Bitcoin en comparacion
con el sector cripto en general (47.3%
contra 33.2%, respectivamente).

5%

50%
@ Esto puede deberse a los recientes
desarrollos del mercado, las innovaciones
259 técnicas en el ecosistema Bitcoin o quizas a

una conviccion mas fuerte respecto a la
narrativa de Bitcoin como oro digital en
medio de un entorno macro de

Perception of Crypto Sector Perception of Bitcoin incertidumbre.

0%

.s. BINANCE RESEARCH Preguntas: (1) ;Como cambid tu percepcion sobre el criptomercado en general en los ultimos 12 meses? (2) ;Como cambid tu percepcion sobre Bitcoin en los ultimos 12 meses?



Cambios histodricos en la asignacion de criptomonedas
La mayoria de los inversores ha mantenido sus asignaciones de
criptomonedas en el ultimo ano

Asignacién de criptomonedas en los ultimos 12 meses

@ A pesar de haber sido un periodo
tumultuoso, el 47.1% de los encuestados
mantuvo sus asignaciones de

Increased criptomonedas en los Ultimos 12 meses.

4 Curiosamente, una mayor proporcion de
inversores aumentoé su asignacion frente a la
que la disminuyo (35.5% contra 17.3%)
durante el mismo periodo.

Maintained

Decreased

0.0% 10.0% 20.0% 30.0% 40.0%

.e. BINANCE RESEARCH Pregunta: ;Como cambié tu asignacion de criptomonedas expresada como un porcentaje de tu cartera general en los ultimos 12 meses?



Panorama del sector cripto
En términos generales, los inversores institucionales son optimistas sobre
las perspectivas del mercado cripto

Perspectiva para los siguientes 12 meses

@ Optimistic M Neutral [ Pessimistic € Para los siguientes 12 meses, la mayoria de
los encuestados (63.5%) indico que tenia un
sentimiento positivo sobre la perspectiva de
las cripto.

Outlook for the

year 4 Cuando se pregunté sobre la perspectiva

para la siguiente década, la magnitud del
optimismo de los inversores aumenté mas,
con una abrumadora mayoria (88.0%) que
indico que tiene un sentimiento positivo.

Outlook for the
decade

0% 25% 50% 75%

.3. BINANCE RESEARCH Preguntas: (1) ;Cudl es tu perspectiva sobre el criptomercado para los proximos 12 meses? (2) ;Cudl es tu perspectiva sobre el criptomercado para los proximos 10 anos?



Cambios esperados en la asighacion de criptomonedas
Muchos esperan aumentar su asignacion de criptomonedas en los
proximos 12 meses

Asignacion de criptomonedas en los proximos 12 meses

@ De cara al futuro, la mayoria de los
encuestados espera aumentar o mantener
su asignacion de criptomonedas.

Increase
@ Solo el 4.3% espera reducir su asignacion a
esa clase de activos.
Maintain
Decrease | 4.3%
0.0% 10.0% 20.0% 30.0% 40.0%

.s. BINANCE RESEARCH Pregunta: ;Cudl es tu perspectiva de cambio del porcentaje de asignacion de criptomonedas para los proximos 12 meses?



Impulsores para la
adopcion cripto
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Factores que impulsan la adopcion de las criptomonedas
Se cree que un aumento de los casos de uso de la vida real y de la claridad

regulatoria es clave para impulsar la adopcidn cripto

Higher crypto prices

Impulsores para la adopcion cripto

3.4%
DeFi innovation

7.1%

Stronger Security

More real world use cases

18.1%

Institutional Involvement

19.3%

%> BINANCE RESEARCH

26.9%

Regulatory Clarity

25.3%

Pregunta: Selecciona hasta tres factores que piensas que serdn los mds criticos para impulsar la adopcién cripto.

La demanda por casos de uso del mundo
real (26.9%) y la claridad regulatoria
(25.3%) destacan como los impulsores de la
adopcion cripto.

Siguen de cerca la necesidad de una mayor
participacion institucional a través de
bancos y otras instituciones financieras
(19.3%) y una seguridad mas sdlida, como
soluciones de deteccion de fraudes y
custodia (18.1%).

Los resultados destacan la confianza de los
inversores institucionales en desarrollos de
ecosistemas amplios en lugar del
comportamiento del precio en el corto plazo
para impulsar una adopcion generalizada de
las criptomonedas.



Inquietudes en el ambito cripto

Se mencionaron los riesgos regulatorios y de contrapartes como las
mayores inquietudes de la actualidad

Inquietudes en el ambito cripto

Price Volatility
2.8%

High trading fees
5.7%

Lack of quality projects or opportunities — 4 Regulatory Risk

29.7%

6.4%
Lack of liquidity
7.6%

Macroeconomic Risk
10.6%

Counterparty risk
VARG

Custody of assets
15.7%

%> BINANCE RESEARCH

criptotrading? (Selecciona todas las opciones que correspondan)

€ Elriesgo regulatorio fue la inquietud mas
senalada respecto al criptomercado hoy en
dia (29.7% de respuestas). La siguiente
preocupacion fueron los riesgos de la
contraparte y de custodia con un 21.6% vy
un 15.7%, respectivamente.

¢ Lavolatilidad de los precios
aparentemente no disuadio a los inversores
institucionales (2.8% de respuestas). Esto
se ve reforzado por respuestas a una
pregunta de encuesta separada donde mas
del 80% de los inversores expresoé estar
muy cémodo con la volatilidad de las
criptomonedas.

Pregunta: ;Cudl es tu mayor inquietud respecto al criptomercado en este momento? Si aun no invertiste en criptomonedas, ;cudles son los factores que te impiden adoptar las criptomonedas o participar en el



Trading y custodia

8> BINANCE RESEARCH

L 2



Espacios de trading
Los inversores institucionales operan en gran medida en exchanges
centralizados

Plataforma de trading Por AUM:

B Centralized Exchanges Decentralized Exchanges Over-the-Counter

Over-the-Counter

43% 4 < $25M
Decentralized Exchanges
5.2%
$25M - $50M
$50M - $75M
$75M - $100M
; > $100M
Centralized Exchanges
90.5%
0% 25% 50% 75%
€ Una mayoria abrumadora de los inversores institucionales € Enun analisis mas detallado, si bien la mayoria opera
(90.5%) ejecuta la mayor parte de sus trades en exchanges principalmente en CEX, es interesante notar que con el
centralizados ("CEX"). aumento del tamafo de los fondos, una proporcion creciente
_ . _ menciono espacios alternativos (DEX y OTC) como los lugares
€ Solo una minoria indicd los exchanges descentralizados donde ejecutan la mayor parte de sus trades.
("DEX") y plataformas over-the-counter ("OTC") como sus
espacios de trading preferidos. € Mas del 20% de los encuestados con un AUM >
100 millones USD operan predominantemente en DEX y
.3. BINANCE RESEARCH  Pregunta: ;:Dénde estds ejecutando la mayoria de tus trades? plataformas OTC encom paracién con menos del 4% de los

encuestados con un AUM < 25 millones USD.



Custodia de activos

La mayoria almacena la mayor parte de sus activos en exchanges
centralizados

Medios de custodia Por AUM:

Others B CEXes Institutional Custodians M Self Custodial Cold Wallets M Self Custodial Hot Wallets W Others
2.4% >
Self-Custodial Hot Wallets

4.3% )
Self-Custodial Cold Wallets 4

14.9%

< $25M

$25M - $50M

Centralized Exchanges

Institutional Custodians 58.2% $75M - $100M
20.2%
> $100M
|
0% 25% 50% 75% 100%

€ EL158.2% de los inversores institucionales almacena sus € Estaobservacion se reforzé en todos los tamanos de fondos,

criptoactivos en CEX, mientras que el 20.2% prefirid con la mayoria de los inversores usando CEX para la custodia

custodios institucionales, como Ceffu y Fireblocks. de sus activos. Sin embargo, los custodios institucionales

crecieron notoriamente en preferencia como un medio de
custodia entre los fondos con un AUM de 50 millones USD a
75 millones USD (54.5%).

€ Fondos con un AUM > 100 millones USD parecen emplear
0$* BINANCE RESEARCH Pregunta: ;Dénde guardas la mayor parte de tus criptoactivos? diverSOS medios para Salvaguardar sus aCtiVOS.



Evaluacion de los exchanges centralizados

Liquidez, seguridad y reputacion son los rasgos clave que priorizan los
inversores institucionales

Consideraciones para elegir un exchange centralizado

200
168
150
[}
Q
2]
& 100
o
]
[0}
12
k]
o 45
. - .
. L
Liquidity Security Reputation Fee Fiat Ramps Breadth of  User Interface
Trading Pairs / User
Experience
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Pregunta: Selecciona hasta tres de los rasgos mds importantes al evaluar un exchange centralizado para tus necesidades de trading.
Cantidad total de respuestas = 599

La liquidez es el rasgo mas importante para
los inversores institucionales al momento de
evaluar un exchange centralizado para sus
necesidades de trading. Esto es
comprensible, dado que los inversores
institucionales tienden a operar en
volumenes mas grandes.

La seguridad y la reputacién también son
consideraciones fundamentales importantes
para los inversores institucionales, en
especial porque la mayoria almacena la
mayor parte de sus activos en exchanges
centralizados.

Aunque las comisiones competitivas
también son importantes, es claro que los
inversores institucionales les adjudican un
énfasis relativamente mas bajo.



Fuentes de
informacion
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Fuentes de informacion

Las redes sociales son una fuente de informacion y noticias en la que se

confia ampliamente

Fuentes de informacion

[ Notatall M Occasionally M Frequently

100%
7.7%

13.9%

75%

50%

25%

0%

Social Media Crypto news outlets Industry Mainstream news Friends and / or

Platforms Professionals outlets

.s. BINANCE RESEARCH  Pregunta: ;En qué fuentes confias para recibir informacion actualizada sobre las criptomonedas?

Family

€ El 65.4% de los encuestados usan con

frecuencia las plataformas de redes
sociales, como Twitter, Telegram y Discord,
para recibir informacion actualizada sobre el
mundo cripto.

A continuacion, con un 50.0% siguieron los
gue usan los medios informativos cripto,
como Binance News, Coindesk y
Cointelegraph, y el 39.9% indicé que su
fuente de informacion son los profesionales
del sector.

Los medios informativos convencionales y
comerciales se usaron ocasionalmente y
solo una minoria declaré obtener su
informacion de sus amigos o familiares.
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Aviso legal

Este material es preparado por Binance Research y no estd destinado a interpretarse como una
proyeccion o un consejo de inversion. Tampoco es una recomendacion, oferta o solicitud para comprar o
vender valores, criptomonedas, ni para adoptar ninguna estrategia de inversion. EL uso de la terminologia 'y
las opiniones expresadas pretenden promover la comprension y el desarrollo responsable del sector y no
deben interpretarse como opiniones legales definitivas o de Binance. Las opiniones expresadas son
opiniones del autor y son de la fecha indicada en el articulo; pueden cambiar seguin varien las condiciones
posteriores. La informacion y las opiniones contenidas en este material proceden de fuentes propias y
ajenas que Binance Research considera fiables, no son necesariamente exhaustivas y no se garantiza su
exactitud. Por lo tanto, no se ofrece ninguna garantia de exactitud o fiabilidad y Binance no acepta ninguna
responsabilidad por errores u omisiones (incluida la responsabilidad ante cualquier persona por
negligencia). Este material puede contener informacion "prospectiva" que no es de naturaleza puramente
historica. Dicha informacion puede incluir, entre otras cosas, proyecciones y previsiones. No se garantiza
que las previsiones realizadas se cumplan. Confiar en la informacion contenida en este material queda a
criterio exclusivo del lector. Este material esta destinado Ginicamente a fines informativos y no constituye
un asesoramiento de inversion ni una oferta o solicitud de compra o venta de valores, criptomonedas o
cualquier estrategia de inversion. Tampoco se ofreceran o venderan valores o criptomonedas a ninguna
persona en ninguna jurisdiccion en la que la oferta, solicitud, compra o venta sea ilegal segun las leyes de
dicha jurisdiccion. La actividad de inversion conlleva riesgos.
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