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Shanghai Yukseltmesi nedir?.
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EIP-4895, Shanghai'in en onemli yukseltmesi...
... ve stake edilen ETH'lerin cekilmesini saglayacak

Kisa bir tarih dersi

e FEthereum'un Is Ispati ("PoW") mutabakat mekanizmasindan Hisse Ispati'na ("PoS") gecisi kapsaminda Isaret
(Beacon) Zinciri kullanima sunuldu. Isaret Zinciri, kullanima sunuldugu Aralik 2020'den "Birlestirme"nin gerceklestigi

Eylil 2021'e kadar PoW Ethereum'un yaninda islem gosterdi.

. . Birlesim
/\ Is Ispati

" Hisse ispati

‘ Ethereum Durumu: islemler, uygulamalar, s6zlesmeler, bakiyeler

q .' - . L)
&'1 I§a ret Z I n CI I'I Kaynak: ethereum.org, Binance Research

e Isaret Zinciri Ethereum'da staking'i kullanima sunduysa da tek yonlii olarak kaldi. Dogrulayicilar Isaret Zinciri'ne ETH
yatirabiliyor ancak cekemiyordu. Shanghai Yiikseltmesi'ndeki temel iyilestirme olan EIP-4895 ile birlikte
dogrulayicilar nihayet ETH'lerini ve tahakkuk eden staking ddiillerini cekebilecek.
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Peki, ne kadar ETH stake edildi?

520.000'in Uzerinde dogrulayici Gzerinden 16,5 milyondan
fazla ETH stake edildi

Toplam stake edilen ETH ve toplam dogrulayici sayisi

istikrarli bir sekilde artiyor
- Total ETH staked (LHS) - Total Validators (RHS)
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000 BINANCE Kaynak: Dune Analytics, Binance Research. Veriler 14 Subat 2023 itibartyla
Vi SRESEARCH gecerlidir.

e Isaret Zinciri'nin  2020'in  sonlarinda
kullanima sunulmasindan bu yana 16,5
milyondan fazla ETH (23 Subat itibariyla
25 milyar ABD dolarinin iizerinde degerde)
stake edildi.

e Yaklasik 520.000 dogrulayici da bu staking'i
kolaylastirmak icin harekete gecti.
Baslangicta bir dogrulayici kurmak icin 32
ETH gerektigini unutmayin.

e Ethereum PoS'ta 520.000'den fazla
benzersiz mutabakat dogrulayici olmasina
ragmen bu diiglimlerin operatorlerinin
birden fazla dogrulayiciyi
barindirabilecegine ve siirdiirebilecegine
dikkat etmeliyiz. Bireysel staker'lar dahi
birden fazla dogrulayici calistirabilir. Bu
nedenle, bu sayl benzersiz dogrulama
varliklarinin sayisini temsil etmez, buna
sonraki sayfada daha ayrintili bakacagiz. 5



Nerede stake edilir?

Likit staking saglayicisi Lido gruba liderlik ediyor

Stake Edilen ETH Dagilimi

e Lido e Solo Stakers / Unidentified ¢ Coinbase Kraken e Binance
e Other Staking Providers

000 BINANCE Kaynak: Dune Analytics, Binance Research. Veriler 13 Subat 2023 itibartyla
Vi SRESEARCH gecerlidir.

e Lido, stake edilmis yaklasik 5 milyar ETH'yi ve

piyasanin %29,2'sini olusturan, piyasadaki en
biiyiik oyuncudur. Lido, bir likit staking saglayicisidir
ve stETH tokenini, platformunda stake edilmis ETH'yi
temsil etmesi icin kullanicilara saglar. stETH, son
birkac aydir buylk oélctiide ETH ile ayni dogrultuda
islem gordl ve kullanicilara stake ettikleri ETH'leri
icin likidite (DeFi vb. icin) sagliyor.

Staking piyasasindaki baslica borsalar Coinbase,
Kraken ve Binance'tir ve 4 milyarin iizerinde ETH'yi
ve bu borsalar piyasanin yaklasik %26'sini
olusturmaktadirlar. Bu grup icinde Coinbase ve
Binance, cbETH ve bETH tlrevleri araciligiyla
kullanicilara likidite sagliyor.

Pazarin yaklasik %25'i de bireysel/kimligi belirsiz
staker'lar tarafindan tutulmaktadir. Bunlar, 6rnegin
evlerinden dagum calistiran bireyler veya 6zel staking

havuzlari calistiran daha kicuk gruplar olabilir. 6



Likit staking'e yakindan bakis

Satis baskisina karsi potansiyel bir engel mi?

Stake edilen ETH'lerin %57'sinden fazlasi halihazirda

likit

e Liquid Staking « "llliquid" Staking

000 BINANCE Kaynak: Dune Analytics, Binance Research. Veriler 13 Subat 2023 itibartyla
Vi SRESEARCH gecerlidir.

e Likit staking s6z konusu oldugunda, sadece Lido ve

Rocket Pool gibi tek alandaki saglayicilar degil, ayni
zamanda Binance ve Coinbase gibi bazi bulyuk
borsalar tarafindan stake edilen ETH'yi de
distniyoruz. Lido ve Rocket Pool icin kullanicilar
stETH ve rETH alirken, Binance ve Coinbase
kullanicilara BETH ve chETH sagliyor. Bu tokenlerin
tima, bazi mekaniklerinde kliclk farklar gosterse de
stake edilmis ETH'nin token haline getirilmis
temsilleridir ve uzun siiredir 1:1'e yakin veya 1:1
oraninda islem géormektedir.

Buradaki nokta, ETH staker'larinin %57'sinin zaten
aylardir hem anaparalari hem de odiilleri ile
birlikte likiditeye erisebilmesidir . Bazi yonlerden,
Shanghai Ylkseltmesi'nden sonra satis yapmak icin
gercek bir nedenleri olmadigindan bu kullanici grubu
hakkinda endiselenmemiz gerekmez.



Peki ya digerleri?

“Likit olmayan” staker'lar kimlerdir?

Cogunlukla likit or. Lido, Binance, Coinbase vb.

Bireysel "SaaS" d Havuza alinan , :
staker'lar 2 staker'lari : 3 staker'lar 4 CEX staker'lan

e Enaz32ETHve 7 gin e Enaz32ETH gerekir : e Minimum ETH gerekliligi yoktur e Minimum ETH gerekliligi
24 saat internet e Dogrulayicinizla Gglnci g e Havuza alma, Ethereum'da yoktur
baglantisina sahip 6zel taraf digim operatorleri . yerel degildir, bu nedenle e Kendianahtarlarini
bir kurulum gerekir ilgilenir . Uclincu taraflarca tutma konusunda rahat
e Hicbir sekilde guvene e Saglayiciya belirli : gerceklestirilir (6rnegin Lido) olmayan kullanicilar igin
dayali degil ve kullanici diizeyde gliven gerekir. : e ETH'yi izlemesi gereken bir likit ideal
anahtarlarin kontroliind Bu, cekim anahtarlariniz . token'i almaniz muhtemeldir e ETH'yi izlemesi gereken
tamamen kullanici tutularak sinirlanabilir. ’ (6rnegin stETH) bir likit token'i almaniz
srdarir s muhtemeldir (6rnegin
g BETH)

e Akla gelen soru, "likit olmayan" staker'larin, yani bir likit staking tlrevi almamis ve dolayisiyla stake ettikleri
ETH'leri icin likiditeye erisemeyenlerin, ETH'lerini kilidi aciir acilmaz satma olasiliklar yiiksek midir?

o  Elbette bu, yanitlamasi basit bir soru degil ve bir sonraki sayfada da ele alacagimiz bir soru. Ancak butiinsel
olarak diigtinlirsek, evde ETH dogrulayicilarini calistiran kisiler kimler? Bu gruplarin coguna
"ETH-maksileri" denebilir... Soyler misiniz, bu grup ETH'yi 1.600 ABD dolarindan satmak konusunda

“, BINANCE X .
acele mi ediyor?
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Bu ETH ne zaman stake edildi?
Hangi staker'lar karda?

ETH stake edenlerin sadece %31'i kar ediyor

‘7‘22 = e ETH staker'larinin cogu piyasa altinda ve mevcut
1,000 ETH fiyatindan satis yapmak icin cok az finansal
1,300 tesviki var en azindan tamamen matematiksel bir
1,600 temelde).

1,900
2,200 = .
2,500 Karda e 400 - 700 ABD Dolari araligindaki fiyatlarla dnemli

3,100

2,800 - miktarda ETH'nin (yaklasik 2 milyon) stake edildigini
|

Price When Staked (ETH)

5400 Basa bas biliyoruz. Bu, Aralik 2020'deki en erken stake

- yapanlari temsil ediyor. O sirada likit stake etmenin
4,000 cok daha az bilindigi disunaldidginde bu,

4,300 muhtemelen likit olmayan bir gruptur.

4,600

4,900 e Bu, stake edilen ETH'nin énemli bir kismi ve su anda

0 500,000 1,000,000 1,500,000
kar ediyor olsa da bunlarin piyasadaki en eski
Amount Staked (ETH) staker'lar oldugu goz 6nline alindiginda, Ethereum'a
inanct en glclu olanlardan bazilar oldugunu farz
edebiliriz.

.’.\ BINANCE Kaynak: Dune Analytics, Binance Research. Veriler 13 Subat 2023 itibartyla
Vi SRESEARCH gecerlidir.



Cekim sureci nasil isler?
Fiyat oynakligini kontrol altinda tutmak Gzere tasarlanmis
bir kuyruk sistemi

Iki tiir cekim vardir

e Kismi cekim: Isaret Zinciri'nde stake edilen ilk 32 ETH'yi asan kazanilmis staking ddiillerinin cekilmesi anlamina
gelir. Kullanici, dogrulayici olmaya devam eder.

o  Cekim islemlerinin ilk adimi, “cekim kimlik bilgisi” olusturmak olacaktir. Bu tek seferlik bir islemdir ve
kismi ¢ekim iglemlerinin otomatik olarak gergeklesmesini saglar. Bunlar haftada ortalamada bir
siipiirme olacak sekilde round-robin biciminde gerceklesecektir.

o  Toplam ETH staking odulleri mevcut fiyatlarda (1.560 ABD dolarr) 1.03 milyon ETH veya 1,6 milyar ABD
dolari maksimum satis baskisi tutarindadir. Bunlarin giinlere (hatta haftalara) yayilacagl goz oniinde
bulunduruldugunda ve ETH'nin giinliik hacminin 8-10 milyar ABD dolarina yakin oldugu diislinildiglinde
bu kismi cekimlerin  ETH'nin  fiyatini  ciddi  olclide etkilemesi pek olasi degildir.

e Tam cekim: Tim bakiyenin gekilmesi anlamina gelir (32 ETH ilkesi ve herhangi bir 6dul). Kullanici, bu kilidi actiktan
sonra artik Isaret Zinciri'nde bir dogrulayici olmayacaktir.

o  Tam cikislar, protokol tarafindan hiz sinirlamasina tabidir ve aktif dogrulayicilarin mevcut seviyesinde
(yaklasik 520.000), dénem basina 7 dogrulayicinin cikmasina izin verir. Dénemlerin 6,4 dakikada bir oldugu
goz online alindiginda bu, giinde maksimum 1.575 dogrulayicinin ¢cikmasina olanak tanir.

32 ETH x 1.575 dogrulayici = 50.400 ETH maksimum satis bakisi. 1.560 ABD dolari fiyatinda bu, glinliik
yaklasik 80 milyon ABD dolari maksimum satis baskisini temsil eder.

Kaynak: https://notes.ethereum.org/@launchpad/withdrawals-faq#Q-What-is-ShanghaiCapella

RAN BINANCE
4 —RESEARCH
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https://etherscan.io/stat/supply
https://coinmarketcap.com/currencies/ethereum/historical-data/
https://notes.ethereum.org/@launchpad/withdrawals-faq#Q-What-is-ShanghaiCapella

Firsatlar
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Ethereum'un Para Politikasi
Staking odulleri, dogrulayici sayisiyla ters orantilidir.

ETH staking APR, dogrulayici sayisi diistiikce artar

Ethereum Sonug oljarak, bu dogrulgylcllgrln
Dogrulayici sayisi diiserse , baska bir deyisle
ETH'lerini geri cekerlerse

Odulleri a) Teklif sahibi 6diilleri a) ipuglarl / éncelik : Mutabakat Odiillerinin d'ig-er
b) Onaylayici édiilleri iicretleri . dogrulayicilari cekmek icin
c)Seflqun.i.zeisyor.I b)Maksimal Cikanlabilir: artacagi anlamina gelir.
Komitesi odiilleri Deger (“MEV”) q M = —

. b evcut ETH Staking Getirileri
Mutabakat Odiilleri, Gerceklesme Odiilleri, agdaki Yilk APR
mutabakatla ilgili gorevler islem sayisiyla dogru
icin verilir ve stake edilen orantilidir , baska bir deyisle Mutabakat Odiilleri
ETH miktanyla ters islem gerceklestirme ddulleri )
orantilidir, baska bir icindir. Ethereum'un blok Ipuclan
deyisle, ne kadar cok ETH alanina olan talep ne kadar .
stake edilirse dogrulayici yiiksek olursa, ipucu/MEV b2
basina mutabakat 6dili o firsatlari da o kadar ylksek Tonlam
kadar dusuk olur. olacaktir. P

/N, BINANCE
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Kaynak: Binance Research, ultrasound.money, Veriler 13 Subat 2023 itibartyla
gecerlidir.
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ETH staking diger varliklara kiyasla nasildir?
Bircogunun Shanghai'i bekledigini soyleyebiliriz.

ETH staking orani, rakiplerinden bariz sekilde daha diisiiktiir

el ABD do
® o vopm— .
. 331,4 52,3 %97,5
@ 0,39 13,8 %71,8
e 23,7 8,9 %69,8
L 20,5 6,5 %63,7

.’.\ BINANCE Kaynak: Stakingrewards.com, CoinMarketCap, Binance Research. Veriler 8 Subat 2023 itibartyla

—RESEARCH i
v gecerlidir

e Cekim islemleri 6nceden tanimlanmamis bir

kilitlenme doneminin likidite riskini ve
belirsizligini ortadan kaldiracagindan birgcok
birey grubunun ETH'lerini stake etmek icin
Shanghai'l bekledigi soylenebilir.

Akilli s6zlesme riski ve diger glivenlik riskleri
devam etse de bircok kullanicinin
(yatirnmcilar, kurumlar veya bireyler) stake
etme girisiminde bulunmadan 6nce cekim
islemlerinin basariyla gerceklestigini
gorebilmesi cok onemlidir.

Daha once oturup izleyen yeni bir katilimci
dalgasi, o0zellikle kurumsal sermaye

cezbedilebilirse potansiyel olarak ETH'ye
bir miktar satin alma baskisi ekleyebilir.

13



Peki ya kurumsal satin alma baskisi?
ESG hikayesi, 6nemli bir deger dnerisi olabilir

Tahminler, Ethereum'un enerji titkketiminin Birlestirme'den

Hangi dijital varligin en goze carpan biiyiime
goriiniimiine sahip olduguna inaniyorsunuz?

sonra yaklasik %99 oraninda diistiigiinii gosteriyor

60%
- ETH
>
= 200
£ o
= SOL 4%
S 150
o
£ Nonel 3%
=)
g 100
o ADAI 3%
o)
e 50
5 CoinShares'in son li¢ aylik fon
T 0 yoneticisi anketi katiimcilarin
YouTub: Gold Global Gold BTC Netfli ETH Gami PayPal ETH PoS °
= P Minng  Data Minng  POW pow inthels ° %60'lik bir rekor oranda ETH'ye
o A inandigini ifade ettigini gosteriyor
030 E:}ESAEESCE Kaynak: Binance Research, ethereum.org Kaynak: Binance Research, CoinShares
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https://coinshares.com/research/digital-asset-quarterly-fund-manager-survey-ja-23

Pekiya ETH arzi?

Birisi ultra-sound mi dedi?

ETH, Birlestirme sonrasi deflasyonel bir varlik haline geldi

ETH (PoW) = BTC = ETH (PoS)

4.00%
SH%

3.00%
2.00% 1.72%

[-]

1.00%

0.00%

-1.00%

Sep-22 Oct-22 Nov-22 Dec-22 Jan-23 Febr23

000 BINANCE Kaynak: Binance Research, ultrasound.money, Veriler 13 Subat 2023 itibartyla
V= RESEARCH gecerlidir.

Birlestirme'nin en 6nemli etkilerinden biri
gunlik cikarnlan ETH miktariyla ilgiliydi.

PoW'dan PoS'a gecis nedeniyle, madencileri
ag glvenligi saglamaya tesvik etmek icin
artik pahali madencilik édulleri sunmaya
gerek yoktu.

Ethereum'un para politikasinda bir ticret
yakimi mekanizmasi uygulayan EIP-1559 ile
birlikte ETH arz biiyliimesi yillk %3,5'tan
-%0,03'e diisiiriildii. Aslinda, ETH bu yilin
Ocak ayindan beri deflasyonel durumda.

Bir varlik olarak ETH'nin diger birkacg
ozelligine ek olarak bu deflasyonel yapi,
"ETH =  ultra-sound money" memini

olusturdu

13


https://academy.binance.com/en/articles/what-is-the-ethereum-london-hard-fork

Riskler
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Makro ortam sarsilmaya devam ediyor
GSYH zorluklari ve yliksek enflasyon suruyor

IMF tahminlerinde 6niimiizde zorlu bir yilin oldugu
ongoriilliyor

Risk dengesi eksi yonde kalmaya devam
ediyor ancak olumsuz riskler Ekim 2022
WEQ'dan bu yana azaldi. Arti yénde, cok
sayida ekonomide bastirilmis talepten
daha giiclii bir destek veya enflasyonda
daha hizli bir diisiis makul. Eksi yonde ise
Cin'deki ciddi saglik sorunlart
toparlanmay: engelleyebilir, Rusya'nin
Ukrayna'daki savast tirmanabilir ve daha
stkt kiiresel finansman maliyetleri bor¢
stkintisint kétilestirebilir. Mali piyasalar
olumsuz enflasyon haberlerine karstlik
olarak, aniden yeniden fiyatlanabilirken,
jeopolitik  parcalanmanin artmast
ekonomik ilerlemeyi engelleyebilir.

2023 (Tahmin Gecmis
edilen) ortalamasi

GSYH
Biiytimesi

Enflasyon

e Zorlu makro ortam, 2022 yilina kadar tutarli bir sekilde yeniden
fiyatlanan ve istikrarsiz bir pozisyonda kalmaya devam eden finansal
piyasalara da yansidi.

e Kripto, daha genis pazarla korelasyon icinde ticaret yapmaya devam

ederken makro ortam, ETH ve daha genis kripto ekosistemi igin WORLD
siiphesiz kisa vadeli bir risktir. IMF Diinya Ekonomik Gorlinimii  ouricok
2023 e

/N, BINANCE - Bil inleri
oéo S ESEARGE Kaynak: Binance Research, IMF tahminleri 2028 @

*2000 ila 2019 yular arasindaki ortalama. **Pandemi éncesi ortalama (2017-2019) 1 7


https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2023/01/31/world-economic-outlook-update-january-2023

Alt-L1 hakimiyeti yukselmeye devam ediyor...
Alternatif DeFi ekosistemleri Ethereum'a meydan okumaya

devam ediyor

Ethereum DeFi hakimiyeti, 2020'nin sonlarindan beri diisiis egilimi gosteriyor

100% ——

75%

50%

25%

0%

Jan 21 Jul 21 Jan 22 Jul 22 Jan 23

B Others M Terra Avalanche M Solana B Tron BNB Chain B Ethereum

/N, BINANCE - Bil i i iti idil
oéo N Kaynak: Binance Research, DeFilLlama, Veriler 14 Subat 2023 itibaren gegerlidir

e Kasim 2020'den bu yana Ethereum'un DeFi

pazar hakimiyeti yaklasik %96'dan %60
civarina diistii.

Ayni donemde BNB Chain %0,1'den
%10,2'ye, Tron ise %2,1'den %10,4'e
yukseldi. Avalanche ve Solana da blyime
gosterirken Ethereum odlceklendirme
¢ozimleri, Polygon, Arbitrum ve Optimism
de DeFi TVL acisindan ilk 10 pozisyonu
yonetiyor.

Basta BNB Chain olmak Uzere rakip L1'lerde
DeFi inovasyonunu gérmeye devam ederken
Canto ve Sei gibi DeFi'ye o0zgii yeni
zincirlerimiz de ortaya cikiyor. Ethereum'un
DeFi alanindaki konumu kesinlikle yakindan
izlenmeye deger bir sey. 18



Alt-L1 hakimiyeti artmaya devam ediyor... (2/2)
Gelismekte olan NFT pazari ulasilabilir olmaya devam ediyor

Ethereum NFT'leri hakim olmaya devam ederken Solana ve Polygon da yarista biiyiik 6lciide yer aliyor

arda 0 : : 0 0 e NFT'ler acisindan Ethereum, cogu 6zel

ar ABD ar ABD : - g koleksiyon icin tercih edilen blockchain
dol: dols ABRD dols olmaya devam ediyor. Axie Infinity'nin
populerligi goz 6nline alindiginda Ronin,
ekosistem icinde zengin bir mirasa da
sahiptir.

35,9 17,9 859,2

4,2 0,3 2,9 e Solana ve Polygon, uzun vadede Ethereum
icin daha uygun rakiplerden ikisi olarak
ortaya cikti. Polygon Web2 devlerini
NFT'lere cekmede basarili oldu (6rnegin,
Reddit, Starbucks vb.)

3,7 1,8 114,3

1,2 0,3 7,8

e Solana ise kendi canli topluluguna sahip ve
genellikle yeni kullanicilarin veya

e 0.8 et sanatcilarinNFT'leri deneyimlemesi icin

SO daha uygun fiyatli bir yer.

~ —RESEARCH
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Kaynak: Binance Research, Cryptoslam, Veriler 14 Subat 2023 itibartyla gegerlidir 1 9



Dikkat etmeniz
gerekenler
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Sirada ne var?
Zhejlang'dan Sepolia'ya

Shanghai'in Nisan ayi baslarinda Ethereum ana agini baslatmasi bekleniyor

K8

v

Zhejiang Test Sepolia Test Goerli Test Ana ag
Agi Agi Agi lansmani

o © e -
28 Mart Nisan
7 Subat Ortasi/Sonu

Zhejiang Test Ag1, halka acik bir Ethereum test aginda Shanghai Upgrade'in ilk test agi lansmaniydi. Etkinlestirme
basarili oldu ve herhangi bir sorunla karsilasilmadi.

Sepolia Test Agi bir sonraki adimi ve bu giincellemenin duyuruldugu bir blog génderisinin 20 Subat civarinda Ethereum
web sitesinde yayinlanmasi bekleniyor.

Goerli Test Ag1 Nisan ayinin basinda yapilacak Ana Ag lansmanindan 6nceki son test lansmani olacak.

Gelistiriciler, Shanghai testinin yani sira siradaki EIP-4844 (simdiki adi Deneb Yiikseltmesi) icin de hazirlaniyorlar.
Deneb Proto-Danksharding'i etkinlestirecek.

BINANCE
—RESEARCH
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https://www.galaxy.com/research/insights/ethereum-all-core-developers-consensus-call-102/
https://www.eip4844.com/

Binance Research hakkinda

Binance Research, diinyanin lider kripto para borsasi Binance'in arastirma koludur. Ekip kendini objektif, bagimsiz
ve kapsamli analizler sunmaya adamistir ve kripto dinyasinin fikir lideri olmayi amaglamaktadir. Analistlerimiz
kripto ekosistemi, blockchain teknolojileri ve giincel piyasa trendleri ile ilgili, fakat yalnizca bunlarla sinirli
kalmayan konular Gzerine i¢gortiler sunan makaleleri dizenli araliklara yayinlamaktadir.

Yazar hakkinda

Shivam Sharma

Shivam su anda Binance'te Makro Arastirmaci olarak calisiyor. Binance'e katilmadan
once Bank of America'da Bor¢c Sermaye Piyasalari masasinda Avrupa Finansal
Kurumlari konusunda uzmanlasmis bir Yatirim Bankaciligi Sorumlusu/Analisti olarak
calistl.

“ Shivam, London School of Economics & Political Science'tan ("LSE") Ekonomi Lisans
, diplomasina sahiptir ve 2017'den beri kripto para birimi alaninda yer almaktadir.

Y 4

https://research.binance.com @BinanceResearch @BinanceResearch
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https://research.binance.com
https://twitter.com/BinanceResearch
https://t.me/BinanceResearch

Sorumluluk Reddi

Bu icerik Binance Research tarafindan hazirlanmigtir; tahmin veya yatirim tavsiyesi olarak kendisine guvenilmesi amaglanmamaktadir, herhangi bir
menkul kiymeti veya kripto parayl almak veya satmak ya da herhangi bir yatirim stratejisini benimsemek icin bir 6neri, teklif veya tesvik degildir.
Kullanilan terimler ve ifade edilen gorusler, sektorin anlasiimasini ve sagduyulu bir sekilde gelismesini destekleme amaci tasir ve Binance'in
gérusleri veya kati hukuki goriisler olarak yorumlanmamalidir. ifade edilen fikirler yukarida paylasilan tarih itibariyla gecerlidir ve yazarin kendi
fikirlerdir. ileride kosullarin degismesi durumunda bu fikirler de degisebilir. Bu materyaldeki bilgi ve fikirler Binance Research'iin giivenilir gérdigi
tescilli ve tescilli olmayan kaynaklardan alinmistir, eksiksiz olmayabilir ve dogrulugu garanti edilmez. Bu nedenle, dogruluk veya guvenilirlige yonelik
higbir garanti verilmez, hata ve eksikliklerden kaynaklanacak higbir konuda (ihmal nedeniyle herhangi bir kisiye karsi sorumluluk da dahil olmak
Uzere) Binance sorumluluk kabul etmez. Bu materyal, tamamen gecmis bilgilere dayali olmayan "ileriye yonelik" bilgiler icerebilir. Boyle bilgiler
arasinda digerlerinin yani sira tahmin ve éngoruler yer alabilir. Yapilan tahminlerin gergeklesecegine yonelik hicbir garanti verilmez. Bu materyaldeki
bilgilere guvenilmesi tamamen okuyucunun kendi takdirine baglidir. Bu materyal yalnizca bilgilendirme amaclidir, yatirim tavsiyesi veya herhangi bir
menkul kiymeti, kripto parayl alma veya satmaya ya da yatinm stratejisini benimsemeye yonelik bir teklif veya tesvik degildir. Yargi alanindaki
kanunlar uyarinca teklif, tesvik, alim veya satisin yasa digi oldugu tiim yargi alanlarindaki kisilere higbir menkul kiymet veya kripto para sunulmamali
veya satilmamalidir. Yatirim yapmak risk icerir. Yatirim belirli riskler icerir.
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