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Bitcoin i¢in Yeni Bir Donem mi Basliyor?

Akillh sbzlesme Katman 1'lerinin surekli olarak mangetlerde yer almasina ragmen,
Bitcoin kripto piyasa degeri tablolarinin zirvesindeki baskin konumunu korumustur.

Bununla birlikte, Bitcoin'in surdurdlebilirligi tartismaya deger bir konudur. Azalan blok
Odulleri (her doért yilda bir yariya iner) ve nispeten dusuk iglem Ucretleri Bitcoin'in
guvenlik modelini nasil etkileyecek? Bitcoin simdiye kadar liderligini korumus olsa da,
gelecekte Bitcoin'e 6zgu bir akilli s6zlesme piyasasi olmadan bu durum devam edecek
mi?

2023'Un basinda ortaya ¢ikan Ordinal'ler ve Yazitlarin bu konuda bazi cevaplari olabilir.
Bu son yenilikle birlikte sadece "Bitcoin NFT'lerinin" baglangicina tanik olmakla
kalmiyor, ayni zamanda tim Bitcoin ekosisteminde heyecan ve ilginin yeniden
canlandigini gézlemliyoruz.

Yazitlar, Bitcoin'in zincir Gstu Olcutlerinde gbzle goralir bir etkiye yol agti ve iglem
Ucretleri artiyor. Belki de en énemlisi, yeniligin hizi artiyor ve geligtiriciler dért bir yana
guncellemeler génderiyor.

Artan faaliyet ve Bitcoin i¢in cok sayida yeni kullanim alaninin agilmasiyla birlikte, dogal
olarak 6lceklenebilirlik sorusu ortaya ¢ikiyor. Bitcoin bu artan trafigi nasil idare edecek?
Burada devreye Bitcoin Katman 2'ler giriyor.

Lightning Network blyimeye ve &6deme kullanim alaninda uzmanlagsmaya devam
ederken, Stacks ve Rootstock, Bitcoin gelistiricilerinin genel amacl akilli sézlesmeleri
yuratmeleri icin katmanlara erigsmelerini saglar. Rootstock, EVM uyumlulugu saglarken,
Stacks'in gelistiriimekte olan sBTC ¢6zimu, BTC'yi Katman 1'den Katman 2'ye tagsimak
icin guven ihtiyacini en aza indirgeyen bir yéntem sunabilir. Rollkit'in egemen bir Bitcoin
rollup versiyonu da ilging ve dikkatle takip etmeye deger.

Tam tesekkullt bir Bitcoin akilli sbzlesme piyasasi, Bitcoin rollup'lair ve gelmekte olan
Bitcoin yarilanmasi, bu raporda ele aldigimiz ana temalardan bazilandir.



Bitcoin icin Yeni Bir D6nem mi Baghyor?

Ethereum, BNB Chain ve Solana gibi akilli s6zlesme platformlari mangetlerde yer almaya
devam ederken, kripto piyasa degerine ("piyasa degeri") hizlica bir gbz atarsaniz sunu fark
edersiniz:

Sekil 1: Bitcoin, toplam kripto piyasa degerinin %50'sinden fazlasini olusturuyor (~1,1
Trilyon Dolarin ~600 Milyar Dolari)
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Kaynak: CoinMarketCap, Binance Research
30 Mart 2023 verileri

Bitcoin'in hakimiyeti 2020 ve 2021 yillarinda %60-70 seviyelerinden asag! dismus olsa da,
kriptonun 6ncusu hala piyasanin c¢ogunlugunu olusturuyor. Bitcoin katman 1 (“L1”)
blockchainindeki akilli sézlesme islevselliginin goreceli eksikligi de g6z 6niine
bulundurulursa, bu, Bitcoin HODLer'larinin bu varliga olan inancinin bir kanitidir.
Ayrica, agin DeFi, NFT ve altyapi piyasalarinin gérece eksikligi g6z éniinde bulundurulursa,
bu durum, Bitcoin'in parasal olmayan kullanim alanlarindan ziyade tedavilde olan bir para
birimi olarak orijinal amaci icin tutuluyor olma olasiliginin daha ylksek olduguna isaret eder.

Lightning Network ve Stacks'i dikkate deger &rnekleri olarak sayabilecegimiz bir miktar
yenilik gérmis olsak da, henlz hicbiri yukarida bahsedilen akilli sézlesme devlerinin
seviyesine yaklasamadi. Bu belki de tasarim geregi ve Bitcoin aginin (nihayetinde énemli bir
satis noktasi olan) yavas ve temkinli dogasi nedeniyle bu sekilde olsa da, yine de dikkate
alinmasi gereken bir durum. Bu durum, Bitcoin'in glivenlik modelinin ekseriyetle



Bitcoin icin Yeni Bir D6nem mi Baghyor?

irdelenmesinden dolay1 6zellikle 6dnem teskil eder. Bitcoin, madencilere iki cesit
ekonomik tesvik saglar: coinbase 6dilleri ve islem ("tx") Gcretleri. Zaman zaman blok édulleri
olarak da adlandirilan coinbase &6dulleri, yaklasik olarak her doért yilda bir ve en
sonunda sifira digecektir. Bu nedenle, eninde sonunda madencilerin alacagi tek karsilik,
yani L1 blockchaininin guvenlik bltgesi yalnizca Bitcoin'in iglem Ucretlerinden olusacakiir.
Bitcoin'in ana olarak varlik transferiyle kisith kullanim alani géz 6énitne alindiginda, bu
Ucretler madenci gelirlerinin ¢ok kucik bir ylzdesini olusturmus ve bu nedenle de uzun
vadede endise verici bir durum haline gelmisgtir.

Sekil 2: Bitcoin'in yillik glvenlik butcesi (blok édulleri + tx UGcretleri), blylk dlcide her dort
yilda bir yariya indirilen ve nihayetinde sifira inecek olan blok édillerinden olusur.
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Kaynak: Dune Analytics, Binance Research
Veriler 30 Mart 2023 tarihlidir

isler degisiyor. Bu yilin Ocak ayinda Ordinal'ler protokolii hayata gecti. Ordinal'ler, istege
bagh verilerin (goérsel, video, metin vb.) Bitcoin blockchainine yazilarak, dijital
eserlerin veya fiili olarak NFT'lerin olusturulmasini saglar. Toplam Yazit sayisi an
itibariyla 600.000'in Uzerindedir ve bu sayi hizla biyimektedir. Bu degisiklikle birlikte, ag
etrafinda inga edilen projelere ve Yuga Labs ve Magic Eden gibi blytk oyuncularin girisine
artan odak ile Bitcoin'deki heyecan duzeyi yeniden artmaya basladi. Bitcoin'deki etki
yalnizca mem havuzu, iglem Ucretleri ve blok boyutlarinda gerceklesmedi. Ayni zamanda
Bitcoin'e dair olan algi acisindan da kulturel bir degisim oldu. Yeni geligtiriciler ekosisteme
akin ederken, mevcut projeler daha fazla ilgi gértyor. Bitcoin blok alani i¢in ani ve organik bir
talep var gibi gortinuyor.

Bu raporda, Bitcoin'in son zamanlardaki performansi hakkinda kisa bir gincelleme
sunuyoruz, Ordinal'ler ve Yazitlara derinlemesine dalis yapiyoruz, Bitcoin'in gelismekte olan
katman 2 (“L2”) ekosistemini tartigiyoruz ve Bitcoin i¢cin bundan sonra ne bekledigimize dair
bir gbrls sunuyoruz.


https://academy.binance.com/en/halving
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Size Bitcoin dinyasindaki en son gelismeler hakkinda hafizanizi tazelemek icin tG¢ ana alani
inceleyecegiz. Zincir Ustu o6lgutler, madencilik ve son teknik yukseltmeler. Bu kilit alanlar her
seyi kapsamasa da, bunlari ele almamizin bu raporun geri kalanini daha iyi anlayabilmeniz
icin gerekli bilgileri saglayacagini dusuniyoruz.

Baslangic olarak, Bitcoin'in glinlik iglem verilerine daha yakindan bakalim. 300.000'den
fazla islemin yapildigi guinlerden gecen 2021 boga piyasasinin zirvelerinden normale
inildikten sonra, 2022'nin bayltk béliminde islem faaliyeti glinliik 250.000 civarinda seyretti.
Bu egilim son zamanlarda kirildi ve gunlik islem sayilari nihayet 2023'te ylkselmeye
bagladi. Artik ginliik islemler yeniden 300.000'in Gizerinde. Bu durum, en azindan kismi
olarak Ordinal'ler ve Yazitlarin blockchaine sagladig: artan faaliyetten kaynaklanmaktadir
(Bu konu, bélimunde daha etraflica incelenmisgtir)

Sekil 3: Bitcoin'in gtinliik islemleri, stabil bir 2022'nin ardindan 2023'te yiikselise gecti
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Kaynak: Glassnode, Binance Research
Veriler 22 Mart 2023 tarihlidir

Peki ginlik aktif adreslerne durumda? Bitcoin'in gunlik islem verilerine benzer sekilde,
Bitcoin'deki gunlik aktif adresler, 1,2 milyon civarinda zirve yaptiklari 2021'deki
seviyelerinden 6nemli 6lctide dustd. 2022'yi ~900.000 civarinda geciren Bitcoin'in gunlik
aktif adresleri bu yil biraz artti ve su anda giinde 1 milyon civarinda.
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Sekil 4: Bitcoin Aktif Adres Sayisi
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Kaynak: Glassnode, Binance Research
Veriler 22 Mart 2023 tarihlidir

Bakip degerlendirmeye caligabilecegimiz bir baska 6&lgit, Bitcoin ekosistemindeki
gelistirme faaliyetleridir. En buylk ekosistemlerin tam zamanl geligtirici ("gelistirici")
verilerine bakarsak, Bitcoin'in yakin gegcmisi onlara kiyasla daha mutevazi duruyor. Bitcoin,
en buyuk 10 ekosistem arasinda tam zamanh gelistirici sayisi agisindan alt siralarda yer
aliyor.

Bitcoin tam zamanl gelistirici sayisi 2021 ile 2022 arasinda %4 oraninda duisti. Bu
da Bitcoin'i, en koti performans godsteren Tezos ile esit konumda tutar ve
grubun bu sure zarfindaki ortalama degisimi ise %17 oraninda bir artigtir.

Bitcoin tam zamanl gelistirici sayisi 2020 ile 2022 arasinda %15 oraninda artti. Bu,
grup icindeki en dusik orandir ve grubun bu sire zarfindaki ortalama degisimi ise
%252 oraninda bir artigtir.
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Sekil 5: Bitcoin, en bliyiik ilk 10 ekosistem arasinda tam zamanli gelistirici sayisi

acisindan belirgin sekilde daha zayif bir performans sergilemektedir.
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ik iki grafik bize Bitcoin'in 2022 boyunca istikrarli ag etkinligini strdiirdiigiinii gésteriyor.
Her ne kadar genel olarak zor bir yil i¢in istikrarli ag etkinligi takdire sayan bir durum olsa da,
Bitcoin'in gunlik islem sayilarinin gugliu bir konum sergilememesi ve 2017'de gbzlemlenen
seviyelere benzer seviyelerde bulunmasi da dikkate deger. Gunlik adres sayilari daha guglu
ve surdurdlebilir bir blyimeye isaret ediyor. Gelistirme faaliyeti agisindan, Bitcoin'in
performansi oldukca zayif ve ekosistemde mevcut bulunan firsatlarin eksikligi gz énine

Kaynak: Electric Capital, Binance Research

alindiginda belki de sasirtici bir durum degil.
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Bununla birlikte, 6zellikle dikkat etmemiz gereken bir durum da, Ocak 2023'ten bu yana
hem giinliik igslemlerin hem de ginliik aktif adreslerin sayilarinin arttigidir. Ve her ne
kadar Sekil 5'teki 2022 yil sonu geligtirici verilerine yansimamis olsa da, Bitcoin Gzerindeki
gelistirmelere yonelik ilginin yeniden énemli dlgude arttigini goériyoruz. Son birka¢ ayda bir
dizi yeni uran tanitimi ve guincellemesi hayata gecti (Bu konu,

béliminde daha etraflica incelenmisgtir).

Madenciligin temellerini bildiginizi varsayacagiz. Sayet bilmiyorsaniz, litfen hizlica
bir g6z atin.

Bitcoin madenciligi oldukca olayli bir yil gecirdi. Madenciler, 2022 yili boyunca u¢ temel
sorunla karsi karsiya kaldi. Artan enerji fiyatlari (madencilik ekipmanlarinin gunlik
isleyisini etkiler), artan masraf oranlari (bor¢ 6demelerini artirir/hayatta kalmak icin
bor¢c almayir daha pahali hale getirir) ve disen Bitcoin fiyatlari (madencilerin
ciktilarindan daha disik kar almasi anlamina gelir) Bitcoin madenciligi alaninda énemli
zorluklara yol acti. Bir dizi madenci iflas ederken, bazilari disik degerlemelerle satin alindi,
digerleri ise senenin sonunu zor getirebildi.

Sekil 6: Artan enerji fiyatlari ve diisen Bitcoin fiyat....
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Kaynak: Market Watch, Binance Research
2022'nin verileri


https://academy.binance.com/en/articles/how-to-mine-bitcoin
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Sekil 7: ...blylik Bitcoin madencileri icin zor bir yila neden oldu
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Kaynak: Yahoo Finance, Binance Research
Veriler 29 Mart 2023 tarihlidir

Geleneksel olarak ¢ogu madenci, ¢ikardigi Bitcoin'in bir kismini masraflar kargilamak icin
satarken, c¢ikarilan Bitcoin'in cogunlugu uzun vadede artan fiyatlardan yararlanmak icin
HODL'lanmigtir. Gegen yilki zorlu durum nedeniyle birgok madenci, Bitcoin stoklarinin blyuk
bir b6limanu bosaltmak zorunda kalmigtir. Bu da satig baskisini daha da artimisg ve ayni
zamanda madencilerin son derece dugsik fiyatlardan satis yapmak zorunda kaldigi anlamina
gelmektedir.

Bununla birlikte, 2023'te isler daha iyiye gitmeye basladi. Enerji fiyatlan gercekten
normale dénmuis olmasa da, Bitcoin fiyati artiyor ve bu durum da hala faaliyet gdsteren
madencilerin 6édullerini artiriyor. Ayrica, béliminde bahsedildigi Uzere, Bitcoin'in
guvenlik butgesi icin temel bir sorun, zincirin Urettigi sinirli islem Ucretleri olmustur. Bu,
madencilerin neredeyse tamamen blok &dullerine bagimh oldugu anlamina gelir. Hatta,
asagida da gorebilecegimiz gibi, gecen yil icin islem Ucretleri, toplam madenci 6édillerinin
ortalama %1-2'si kadardi. Ancak, bu yilin basindan beri bunun degistigini unutmamak gerek.
Artik islem ucretleri, toplam &édillerin %2-3'Une karsilik gelecek sekilde artmistir.
Madencilik Gilicli Endeksi tcret oraninin belirli glinlerde %5'i bile astigini
gosteriyor. Cok blylk bir hareketlilik olmasa da, bu durum kesinlikle dogru yénde bir
degisiklik. Bu hareketliligin ne kadarinin Ordinal'ler ve Yazitlardan kaynaklandigi tartismaya
acik bir konu olsa da, artisin en azindan kismi olarak Ordinal'ler ve
Yazitlardan kaynaklandigini gésteriyor.

10
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Sekil 8: Bitcoin islem Ucretleri gecmiste toplam madenci édiillerinin kiiciik bir kismini
olusturuyordu, ancak bu yilin bagsindan beri bu oran artmakta
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Kaynak: Dune Analytics, Binance Research
Veriler Mart 2023 tarihlidir

Bitcoin, 2017'den bu yana iki onemli yukseltmeden gecti: 2017'deki Ayriimis Tanik
(“SegWit”) ve 2021'deki Taproot.

2017 yilindaki SegWit, bir Bitcoin yukseltmesiydi. SegWit, Bitcoin'in
islem yapisini iki kisma ayirdi: iglem verileri ve Tanik verileri. Ayrica, blok agirhdi kavramini
tanitarak ve Tanik verilerinin agirhiginin iglem verilerinin agirhginin yalnizca %25'i olmasini
saglayarak blok boyutunun &lctlme seklini de degistirdi. Bu degisim, Bitcoin'in blok
boyutunun arttigi ve islemin Tanik béliminde veri depolamanin daha kolay ve daha ucuz
hale geldigi anlamina geliyordu. SegWit, temel olarak, Bitcoin'in maksimum blok
boyutunun 1 MB'tan 4 MB'a cikmasina olanak sagladi (1 MB islem verisi ve 3 MB Tanik
verisi dahil olacak sekilde).

Taproot, 2021 yilinda gerceklestirilen bir Bitcoin yukseltmesi ve ayni zamanda bir yumusak
catallanmaydi. Taproot, G¢ farkh Bitcoin lyilestirme Teklifinden ("BIP'ler") olusuyordu:

11


https://academy.binance.com/en/articles/hard-forks-and-soft-forks
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blockchaine zincirine daha fazla gizlilik, dlceklenebilirlik ve birlestirilebilirlik getiren BIP 340,
BIP 341 ve BIP 342. Taproot'un yol actigi iki 6nemli etki, bir blogun Tanik bélimiinde
gelismis komut dosyasi olusturmaya izin vermesi ve ayrica bir blogun iki bélimu
arasindaki veri limitlerini kaldirmasi, yani Tanik béliminde 4MB'a kadar veriye izin
vermesiydi.

Sekil 9: Taproot'un benimsenmesi yavas basladi, ancak Ordinal'lerin ciddi bir
miktarda sicramaya neden olmasiyla birlikte benimsenme istikrarll bir sekilde artti
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Kaynak: Glassnode, Binance Research
Veriler 22 Mart 2023 tarihlidir
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Bunu 6grenmesi sasirtici olabilir, ancak Bitcoin'deki NFT'ler aslinda Ethereum'daki
NFT'lerden 6nce (ve muhtemelen Ethereum'un kendisinin icadindan &énce!) ortaya cikti.
2012 tarihli acik kaynakli Colored Coins (1) projesi, bu tur projelerin ilkiydi ve normal
Bitcoin'leri "renkli" Bitcoin'lerden ayirmak icin bir ydntem gelistirdi. Geriye doénup
bakildiginda, bu proje kesinlikle zamaninin 6énemli Olgide Otesindeydi ve 2012-2014
arasindaki nispeten kuguk kripto toplulugunun dikkatini cok cekemedi.

Bahsetmeye deger bir sonraki énemli proje ise Counterparty'dir. 2014 yilinda kurulan
Counterparty, kullanicilarin tokenize edilmis dijital varlik ¢ikarmasina ve bu varliklarin alinip
satilmasina imkan tanimak Uzere (asagl yukari L2 ¢ézumilne benzer bir sekilde) Bitcoin
Uzerinde geligtirildi. Counterparty, Uniswap ve Curve gibi mevcut piyasa liderlerinin yani sira
arttk Unlid olan Rare Pepe koleksiyonundan ¢ok daha 6nce bir merkeziyetsiz borsanin
("DEX") piyasaya surllmesinden sorumluydu. 2016 yilinda Counterparty'de yayinlanan
Rare Pepe'ler, belki de tim zamanlarin en unli Bitcoin NFT'leridir. SiUphesiz ki
Counterparty ve Rare Pepe'ler, clizdanlar ve pazar yerleri de dahil olmak Gzere NFT'ler icin
altyapi gelistirme cabalarini hizlandirdi ve yeni olugsan NFT alaninda énemli bir erken etmen
olarak hizmet sagladi.

Sekil 10: Rare Pepe NFT'leri, tiim zamanlarin en bilinen birine
dayanmaktadir.
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Kaynak: Rarepepes.com

(Diger birka¢ kuguk koleksiyonla birlikte) Counterparty ve Rare Pepe'ler NFT'lerinin
ardindan, hala ¢ok gen¢ olan NFT piyasasi Ethereum'a kaydi. 2017'de Cryptopunks'in
cikanlisina tanikhk ettik, yilin ilerleyen zamanlarinda Dapper Labs tarafindan Crypto
Kitties'in piyasaya sudrildigune sahit olduk. Bununla birlikte, NFT'lerin asil populerlik
patlamasi 2020'nin sonlarinda ve 2021'in baslarinda basladi ve bir Beeple NFT'sinin Mart
2021'de 69 milyon USD karsihginda satisi @ bu dénemin en énemli olaylarindan biri haline
geldi. Bitcoin NFT'lerindeki bir sonraki biiylik hamle, Aralik 2022'de ilk Ordinal Yaziti
cikarildiginda gerceklesti.
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Sekil 11: Bitcoin'de cikarilan ilk Yazit: Yazit 0 (14 Aralik 2022)

Kaynak: ordinals.com

Sekil 12: Ordinal'lerin zaman cizelgesi
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Kaynak: Binance Research
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Herhangi bir Bitcoin tam digumunin Uzerinde calgsabilen acik kaynakli bir olan
ORD, bireysel Satoshi'lerin, kurucu Casey Rodarmor'un "Ordinal Teorisi" olarak adlandirdigi
ybnteme gore takip edilmesini saglar. Satoshi'ler (“sat'lar’) Bitcoin aginin en kiiguk birimidir
ve 1 Bitcoin = 100.000.000 sat. Ordinal Teorisi, Bitcoin'deki her bir satoshi'ye bir
benzersiz tanimlayici atar. Ayrica, bu bireysel satoshi'ler, bir "Yazit", yani Bitcoin'e 6zgu bir
dijital eser ®) veya NFT olarak da adlandirilabilecek bir Grin olusturmak icin metin, resim,
video gibi herhangi bir icerikle "yazilabilir".

Daha énce Bitcoin'in bahsettik: SegWit ve Taproot. SegWit,
bir islemin Tanik bélimune daha ucuz bir sekilde veri eklenmesine imkan tanidi ve bdylece
blok boyutunu etkili bir sekilde artirdi. Taproot ise Tanik béliminde gelismis komut dosyasi
olusturmaya olanak sagladi. Bu iki gincelleme, herhangi bir Bitcoin blogunun Tanik
béliminde 4 MB'a kadar istege bagli veri depolamaya izin verdigi icin Yazitlar agisindan
kritik 6neme sahipti. Bu teknik ozellik, herhangi bir Bitcoin Yaziti'nin 4MB'lik Ust
sinirinin temelini olusturur.

Sekil 13 ve 14: Bitcoin'de 600.000'den fazla Yazit cikarilmistir ve bunlarin blyiik
cogunlugu metin veya gérsel tabanldir.
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Bitcoin i¢in Yeni Bir Donem mi Basliyor?
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Kaynak: Dune Analytics, Binance Research
Veriler 30 Mart 2023 tarihlidir

Yazitlar dogrudan Bitcoin L1 zincirinde saklanir. En
populer NFT grubu olan NFT'lere ybnelik yaygin bir elestiri, bircogunun
meta verilerinin IPFS, Arweave veya zaman zaman tamamen merkezi Web2
sunucular gibi platformlarda zincir disinda saklanmasidir. Bu ¢ézUmler tamamen
glvenilir olmayabilir ve varliklarini siirdiirmek icin dis etkenlere bagh olabilir. Ote
yandan, Yazitlar yapisi geregi Bitcoin var oldugu siirece var olacaktir. Bu 6zellik,
Yazitlara bir kalicihik katmani ekler. Bu da bircok tirden koleksiyoncu icin ¢cok
cezbedici olabilecek bir 6zelliktir.

Yazitlar, dogrudan zincir Uzerinde saklandiklari icin her zaman
tamamen degistirilemezlik garantisine sahiptir. Mevcut NFT'lerin ¢cogu degistirilemez
olsa dahi, bircogu da stzlesme sahibi tarafindan degistirilebilir veya silinebilir. Bu
durum, Yazitlarda mimkin degildir ve onlarin kalicilik hissine katkida bulunur.

Yazitlarin, Ordinal Teorisi kullanilarak bireysel satoshi'lere yaziliyor olmasi,
her Yazitin teknik olarak siralandigi anlamina gelir. 500. Yazitan, 9999. Yazittan vp,
sekilde diger sayili Yazitlardan s6z edilebilir. Bu, mevcut NFT turlerinin ¢coguna
kiyasla benzersiz bir 6zelliktir ve Yazitlara ekstra bir deger dluzeyi ekler. Bu, ayrica
koleksiyoncular igin de fazlasiyla cekici olabilecek bir 6zelliktir. Ornegin,
koleksiyoncular 100.000'in altindaki Yazitlari veya blok yarilanmasindan sonraki ilk
Yazitlar toplayabilir.
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Bitcoin icin Yeni Bir D6nem mi Baghyor?

Daha 6nce de bahsedildigi gibi, SegWit ve Taproot'un bir
araya gelmesiyle, Bitcoin bloklari 4 MB'a kadar veri depolayabilir. Bu da fiili olarak,
hem Bitcoin Yazitlarinin boyutuna hem de genel olarak Bitcoin'e yazilabilecek
Yazitlarin sayisina bir Gst sinir koyar. Ginde yaklasik 144 Bitcoin blogunun c¢ikarildigi
g6z o6ndnde bulunduruldugunda, 4 MB'lik blok alaninin tamami bir Yazit igin
kullanilsa bile, bu yillik ~210 GB degerinde Yazita karsilik gelir. Teorik olarak sinirsiz
miktarda NFT cikarabilen genel akilli sézlesme tabanli NFT'lerin ¢ogu icin bbyle bir
ast sinir yoktur.

Sekil 15: Popiiler NFT evlerinden bazilari simdiden Bitcoin Yazitlari alanina da giris

yapti

[% Bt e com
baproot wizards |
|

make bitcoin magical again
with magic internet JPEGs &

{

Kaynak: Binance Research

bahsedildigi Uzere Taproot'un benimsenmesi, bu yilin baglarinda
Ordinal'ler & Yazitlarin daha popdtler hale gelmesiyle ivme kazandi.

> Yazitlar ve Ordinal'ler, daha dnce esi benzeri gérilmemis bir bicimde Bitcoin
blok alani talebini atesledi. Subat 2023'Un baslarinda meydana gelen
ortalama blok boyutundaki keskin artis, bunu oldukca acik bir sekilde
gosteriyor (Ocak'tan bugiine 1,2 MB seviyesinden 2 MB'in Gzerine ¢ikiyor).
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Bitcoin icin Yeni Bir D6nem mi Baghyor?

Sekil 16: Ortalama Bitcoin blok boyutu, Subat 2023'ten bu yana énemli éi¢iide artti ve
su anda tiim zamanlarin en yiliksek seviyesinde (“ATH”)
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Kaynak: Blockchain.com, Binance Research
Veriler 22 Mart 2023 tarihlidir
> Bitcoin'in verilerine bakarsak, benzer bir gidisat gorebiliriz.

Unutmayin, mem havuzu aslinda bir bloga konmayi bekleyen
onaylanmamis iglemler igin bir bekleme odasidir.

> Bitcoin'in toplam onaylanmamig igslem sayisi, yani mem havuzu iglem sayisi
2023'iin baglarinda artmaya baslamistir. Gecen yilin buyik bir bélimuinde,
iki adet anlik sigrama diginda mem havuzu ortalama olarak yaklasik 5.000
islem tutmustur. Bu sayi, Subat ve Mart boyunca istikrarli bir sekilde artmigtir
ve su anda 25.000'e yakindir. Bu hareketi 2022'deki hareket ile
karsilagtirirsak, bunun gecici bir sicramadan ziyade mem havuzundaki
siirdiriilebilir bir artis oldugu goriilecektir.
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Bitcoin icin Yeni Bir D6nem mi Baghyor?

Sekil 17: Bitcoin'in mem havuzundaki toplam onaylanmamis islem sayisi istikrarli bir
sekilde artiyor

Mempool Tx Count (30D Average)
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Kaynak: Blockchain.com, Binance Research
Veriler 22 Mart 2023 tarihlidir

> Daha énce Madencilik béliminde bahsedildigi tGzere yaklasik her dért yilda
bir, yani her bir yarilanmada blok 6&dullerindeki dlsis g6z &6ninde
bulundurulunca, Bitcoin'in nispeten dugik iglem Ucretleri bir endise kaynagi
olmus ve uzun vadeli bir sorun haline gelmistir.

> Ordinal'ler ve Yazitlar, Bitcoin'in iglem Ucretleri Uzerinde olumlu bir etkiye
sahiptir. Asagida goérebileceginiz Gzere, Mart ay1 boyunca Ordinal Ucretleri
son birkac¢ aydir istikrarh bir sekilde artmaktadir ve Ordinal digi islem
Ucretlerini de ortalama ~%10 oraninda artirmistir.
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Bitcoin icin Yeni Bir D6nem mi Baghyor?

Sekil 18: Ordinal ticretleri, yilin basindan bu yana madenci gelirlerini giiclendiriyor
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Kaynak: Dune Analytics, Binance Research
Veriler 26 Mart 2023 tarihlidir

> Hatta, Ordinal'ler ve Yazitlarin ¢ikarilmasi icin édenen mevcut toplam
tcret 150 BTC'yi asmistir®- Ordinal'lerin benimsenmeye devam ettigini
varsayarsak, bu benimsenme Bitcoin blok alani igin strdirulebilir bir talebe
yol acabilir ve (bu ek gelir akisi gbz dniine alindiginda) Bitcoin madencilerinin
sadece blok ddullerine olan bagimlihgini azaltmasini saglayabilir.

bahsedildigi Uzere, bireysel satoshi'lerin takibini saglamak ve bdylece
Bitcoin zincirini Ordinal Teorisi merceginden goéruntilemek icin ORD yazilimi
gereklidir. Bu da her ne kadar siradan kullanicilar icin Ordinal pazar yerleri gibi
cbzumler ortaya ¢cikmig olsa da, bir kullanicinin tim Ordinal sureci lizerinde tam
kontrole sahip olmasi ve bir Yazit "cikarmasi" icin bir Bitcoin tam diigimi
calistirmasi gerektigi anlamina gelir (Hafif digimlerin aksine). Bu faktor (diger
birka¢ faktérin yani sira), erigilebilir Bitcoin diigiimlerinin miktarinda bir artisa
neden oldu. Aktif Bitcoin tam dugumleri ne kadar fazla olursa, Bitcoin agi da o kadar
merkeziyetsiz bir hale gelir. Dolayisiyla, bu sadece bir seferlik bir artig olsa dahi,
yukari yonli hareket kesinlikle cesaret vericidir ve bir butln olarak Bitcoin agi igin
olumlu bir durumdur.
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Bitcoin icin Yeni Bir D6nem mi Baghyor?

Sekil 19: Toplam ulasilabilir Bitcoin diigiimlerinin sayisi 2023'lin baglarinda artti ve an
itibariyla tim zamanlarin en ylksek seviyesinde
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Kaynak: bitnodes.io, Binance Research
Veriler 22 Mart 2023 tarihlidir

> Ordinal'lerin piyasaya surllmesinden bu yana Bitcoin altyapisi dApp'lerindeki
inovasyon ve iyilestirmeler dikkate deger bir hizla gerceklesti. Hiro ve
Xverse® gibi Bitcoin ciizdanlari, Ordinal destegi eklemekte veOrdinals
Explorer © gibi UrlGnleri piyasaya surmekte hi¢ vakit kaybetmediler. (Ana
olarak Stacks tabanh projelere hizmet veren) Bitcoin NFT pazar yeri Gamma,
kisa sure 6nce Ordinal pazar yerini (7) piyasaya sirdd. Bu gelisme,
Gamma'dan bir gin sonra kendi Bitcoin NFT pazar yerini ¢ikaran Magic
Eden gibi bu sektérin bir parcasi olan projelere bir yenisini daha ekledi.
Onemli NFT stiidyolari Yuga Labs ve DeGods da gecen ay Ordinal tabanli
projeler yayinladi.

Ordinal'lerin ortaya ¢ikigi, Bitcoin toplulugu icinde bir tartismayi atesledi.

Toplulugun bir kismi, Ordinal'lerin Bitcoin blockchaininde bulunmamasi gerektigine inaniyor.
Daha acik olarak belirtecek olursak, Bitcoin'in asil amacinin bir tiir gercek degere sahip,
itibari olmayan para olarak hizmet etmek oldugunu ve giivene dayali olmayan esler
arasi 6demeleri kolaylastirmak icin kullanilmasi gerektigini savunuyorlar. Bu Bitcoin
kullanicilarinin  g6zunde, para/6deme iglevine yobnelik olmayan herhangi bir sapma,
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Bitcoin icin Yeni Bir D6nem mi Baghyor?

Satoshi'nin ag icin sahip oldugu baslangi¢taki vizyonundan uzaklasacaktir. Yogun bir sekilde
veri kullanimina bagli olan Ordinal islemlerin yalnizca Bitcoin agini tikayacagini, Ucretleri
artiracagini ve nihayetinde esler arasi islemleri caydiracagini disuntyorlar. Bu kesimin
mensuplari, argimanlarini desteklemek i¢in Ordinal islemlerin kapladigi buyuk miktarda blok
alanina ve iglem ucretlerindeki son artiga isaret etmekteler.

Sekil 20: Ordinal'ler hakkinda bir bakis acisi

Pledditor &
337 @Pledditor
RE: Ordinals

There's no single correct way to use #bitcoin /2, but Ordinals are using it
in a way that is not ideal for its design

It's akin to parking in a spot designated for ambulance vehicles,
obstructing their access and slowing down their ability to save lives

Kaynak: Twitter

Bitcoin L1 aginda islem Ucretlerinin artmis oldugu ve kesinlikle dogrudur ve biz de bunu
daha énce vurguladik. Ozellikle 30 Ocak ile 28 Mart arasinda, islem basina ortalama Bitcoin
ucreti ~%112 artmigtir®-  Ancak bu, sorun olarak gérdigimiz bir durum degil. Aksine,
bahsettigimiz Gzere, Bitcoin uzun suredir digik igslem Ucretleri ve blok 6dulleri dismeye
devam ederken bu Ucretlerin Bitcoin'in glvenlik bitgesi icin ne anlama gelecegi gibi
sorunlarla karsi karsiyaydi. Blok 6diillerine katki saglayarak madenci gelirini artiran
yiikselisteki islem licretleri sayesinde, nihayet madenciler icin 6édiillere degil,
blockchainin organik kullanimina dayanan bir gelir akisina sahibiz. Artan Ucretlerin
esler arasi islem yapma ihtiyaci duyanlari caydirdigi yénindeki elestirilere verilecek yanit ise
basittir. Her seyden 6nce 6deme gdndermek icin Bitcoin L1 zincirini degil Lightning
Network'ii kullanmalilar (Daha fazla bilgi i¢in bélimine bakin). Asagida
da goreceginiz Uzere Lightning Network licretleri son birkac aydir digsmektedir. Bunun
Bitcoin'in hizli ve gliivenli esler arasi 6demeler igin sectigi ¢6zim oldugunu dusunirsek, daha
ucuz Ucretler cesaret vericidir ve Bitcoin L1'deki daha ylksek islem Ucretlerinin Lightning'de
(en azindan orantili bir sekilde) daha yuksek Ucretlere dontismedigini gdsterir.
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Bitcoin icin Yeni Bir D6nem mi Baghyor?

Sekil 21: Lightning Network (icretleri, sabit bir taban (icret ve (islem degerine bagl
olan) bir ag licretinden olusur. Her ikisi licret de diismektedir. Medyan taban (licretleri
su anda 0 seviyesindedir.
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Kaynak: Glassnode, Binance Research
Veriler 26 Mart 2023 tarihlidir

Bitcoin maksimalistlerine karsi kesim ise, kitlesel benimsenme ve strekli inovasyon elde
etmek icin Bitcoin aginin icin yeni kullanim alanlarinin benimsenmesi gerektigini
savunuyor. Bu gorustekiler, Ethereum ve BNB Chain gibi diger buyuk blockchainlere ve bu
aglarin Gzerine inga edilmis ¢esitli is ve kullanim alanlarina isaret ediyor. Bitcoin neden ayni
seyi kendine 6zgl bir sekilde yapamasin? Ordinal'lerin gelisinden bu yana artan ag
kullanimina ve bunun yani sira gelistiricilerin silirekli olarak guncellemeler
gonderdikleri gercegine isaret ederken, ayni zamanda Yuga Labs ve Magic Eden gibi
kriptonun diger bélimlerinden projelerin bu alana giris yapmasini olumlu karsiliyorlar.

Ayrica, agin belirli bir kullanim alanina kargi ayrimcilik yapmak, Bitcoin'in tarafsizligina aykiri
olacaktir. Bitcoin gibi gercek anlamda merkeziyetsiz bir agda tartismalarin ¢ikmasi
kacinilmazdir. Merkeziyetsizlik, bir ag icinde daha fazla sesin duyulmasini saglar ve ayni
zamanda, anlasmazliklara daha agik bir ortam yaratir.

Bitcoin agi, zaman iginde bir dizi farkh tartismayla (6rn. SegWit tartismalari) guvenligini
korumustur. Bitcoin genellikle, yalnizca tartismalar yogunlastiginda, agdaki bir degisikligin
belirli bir grup kullanicinin temel degerlerini veya varliklarini ihlal edecegi icin ¢atallanmigtir
(6rn. Blok boyutu savaslari). Ordinal'ler tartismasi, Bitcoin aginda herhangi bir temel
kesintiye yol acacak gibi gérinmuyor. Bununla birlikte, uzun vadede Bitcoin aginin amacina
ve kullanimina yén verecegi icin tartisma yine de izlenmeye deger olmaya devam edecek.
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Sekil 22: Ordinal'lerin sagladigi imkanlar konusunda iyimser olanlar da var

Chris Burniske 2
W @cburniske

We’ll look back on Ordinals as a moment that changed #Bitcoin
forever.

5:01 AM - Feb 18, 2023 - 236.8K Views

Kaynak: Twitter

Bitcoin'in kendini kanitlanmig guvenligi ve ag etkileri, Bitcoin'i 6nemli bir blockchain temel
katmani olarak gdren birgok gelistiricinin ilgisini ¢ekmigtir. Bu gelistiriciler, Bitcoin taban
katmaninin Gzerinde bir dizi ¢esitli Katman 2 (“L2”) projesi gelistirmektedir.

Sekil 23: Secili Bitcoin L2 projelerinde Kilitlenen Toplam Deger ("TVL")
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Kaynak: DeFilLlama, Binance Research
Veriler 29 Mart 2023 tarihlidir

Su anda, Bitcoin'deki L2 projelerinin TVL'si, Bitcoin'in 500 milyar USD'yi asan piyasa
degerinin yalnizca ufak bir kismidir. Bitcoin'deki en dikkate deger ilk dort L2, yaklasik
olarak yalnizca 352,65 milyon USD tutarinda TVL'den olusur veya ~%0,06 oraninda L2
pazar hakimiyetine sahiptir. Bu, Bitcoin L2'lerin hala gelisme asamasinda oldugunu
gosteriyor gibi gériniyor. Bitcoin L2 piyasa hakimiyeti ile diger zincirlerdeki L2 piyasa
hakimiyeti karsilastirildiginda, bu durum daha da netlesiyor.

Ethereum'da yalnizca Olceklendirmeye 6zgu L2'lerin +%10 piyasa hakimiyetine
sahip oldugunu bulmustur.
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Bitcoin i¢in Yeni Bir Donem mi Basliyor?

L2'lerde kilitlenen nispeten kiguk tutardaki deger, esler arasi iglemlerin 6tesindeki kullanim
alanlarinin Bitcoin'deki Urln piyasasina henlz tamamen entegre olamadiklarini
gOstermektedir. Bitcoin taban katmani, Ethereum Uzerindeki gibi Turing batinligane
sahip, anlatiml bir akill sézlesme motoruna sahip olmadigi icin, Bitcoin'e bu cesit bir
programlanabilirlik eklemek adina L2'ler gerekmektedir. Kullanicilar, Bitcoin Gzerinde daha
basit esler arasi islemlerin Otesinde kullanim alanlariyla aktif olarak ilgilenmeyi talep
etselerdi, Bitcoin'in L2'lerini kullaniyor ve onlara deger katiyor olurlardi. Ancak durum hentz
bu noktaya varmis degil.

Bununla birlikte, arka planda isler gelisiyor. Lightning istikrarli bir sekilde blyirken Stacks,
Bitcoin akilli s6zlesme piyasasini bliyUtmeye yardimci olmak icin buydk yukseltmeler
Uzerinde calisiyor. Rootstock da yukseltmeler yapiyor. Ayrica bir egemen rollup olusturucu
Rollkit de harika bir ekleme oldu.

Su anda Bitcoin'de bulunan L2 ¢dézimlerinin farkli amaglar vardir. Bazi L2'ler agda daha
fazla olceklenebilirlik saglamaya calisirken digerleri daha anlatimh programlanabilirlik
eklemeye calisir. Bu bélimde, en dikkate deger Bitcoin L2'lerinden bazilarini vurguluyoruz.

Bitcoin'in uygulanisi, Olceklenebilirligin aksine merkeziyetsizlik ve
guvenligi optimize eder. Sonug¢ olarak Bitcoin, Ethereum veya BNB Chain gibi diger L1
aglarina kiyasla genellikle daha yavas islem oranina ve daha ylksek islem Ucretlerine
sahiptir. Giderek daha rekabetci hale gelen L1 ortamindaki hakimiyetini strdirmek ve
Satoshi'nin pratik bir 6édeme sistemi olusturma hayalini gerceklestirmek icin Bitcoin'in
Olceklenebilirligini iyilestirmenin bir yolunu bulmasi gerekiyordu.

Lightning Network ©). Bitcoin'in 6l¢eklenebilirlik sorunlarini dogrudan ele almak lzere 2016
yilinda Joseph Poon ve Tadge Dryja tarafindan 6nerildi. Lightning Network, iki kullanici
arasindaki islemleri kolaylastiran ve fiili olarak akilli s6zlesmeleri olan
"6deme kanallarindan" olusur. Kullanicilar, édeme kanallarini kullanarak Bitcoin
blockchaininden uzakta, zincir digi igslem yapabilirler. Bu da, kullanicilarin blok alani igin
rekabet etmesi veya islem yapmak icin L1 mutabakatini beklemesi gerekmedigi icin, yiksek
igslem orani ve duguk Ucretler anlamina gelir. En sonunda, Lightning Network kullanicilari
O0deme kanali Uzerinden iglemlerini bitirdiklerine karar verdiklerinde kanali kapatmay:
secebilirler. Ardindan zincir Gzerinde, zincir disi etkinligi 6zetleyen bir toplu islem Bitcoin
agina yerlestirilir. Bu sekilde, Lightning Network yalnizca Bitcoin'in glivenligini devralmakla
kalmaz, ayni zamanda amorti edilmis islem Ucretleri ve sinirsiz islem hacmi saglar.
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Sekil 24: Lightning Network
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Kaynak: Bitpanda, Binance Research

Lightning Network, essiz tasarimi sayesinde saniyede 40 milyondan fazla islemi
kolaylastiracak teorik kapasiteye sahiptir. Bu kapasite, diger blockchainlere ve hatta
geleneksel 6deme yollarina kiyasla ¢ok daha buyuktar.

Sekil 25: Lightning Network'iin islem orani ve diger 6deme yollari
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Kaynak: Blockstream, Binance Research

Dahasi, Lightning Network islem Ucretlerini g6z ardi edilebilir bir hale getirdi. Lightning
Network dugumleri, iki tir Gcret ile 6deme kanal islemlerini ydénlendirmeye tesvik edilir:
taban Ucret ve Ucret orani. Bu yazinin yazildigi sirada, bir 6deme kanali araciligiyla islem
yapmak icin gereken taban Ucret medyan degeri yalnizca 0,000000572 USD seviyesindedir.
Bir 6deme kanali araciligiyla belirli bir miktarda BTC gdndermenin Ulcret orani da cok
kacuktir ve medyan degeri 0,000000005735 USD/satoshi oranindadir. Sekil 21'de
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gobsterildigi gibi, Lightning Network'iin kullanimi ve Lightning Network digimlerini ¢alistirma
rekabeti arttikga bu Ucretlerin her ikisi de dismeye devam edecektir.

Lightning Network'lin Bitcoin'i dlceklendirme potansiyeli genis capta kabul goriyor. 2016'dan
bu yana Bitcoin kullaniminin hizla artmasiyla (Sekil 3 ve Sekil 4'te gdsterildigi gibi), bircok
kullanici iglem Ucretlerini en aza indirmek ve Bitcoin'de islem yapmayi daha pratik hale
getirmek igin Lightning Network'e akin etti. Sonug olarak, Lightning Network giderek daha
fazla kullaniimakta. Sekil 26'da gdsterildigi gibi, Lightning Dugimlerinin sayisi son birkag
yildir artig trendindedir. Ayni sekilde Lightning Network Uzerinde olusturulan kanal sayisi da
artmigtir.

Sekil 26: Lightning Network'lin kapasitesi istikrarli bir sekilde artt| ve yakin zamanda
tiim zamanlarin en yiiksek seviyesine ulasti.
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Kaynak: Glassnode, Binance Research
Veriler 10 Mart 2023 tarihlidir

Ayrica, Lightning Network kullanimi Ulke dizeyinde ve kurumsal diizeyde entegrasyonlar ile
kolaylastirimistir. Ornegin, El Salvador 2021'de Bitcoin'i yasal 6deme araci haline
getirdikten sonra, Lightning Network hikimet tarafindan acik bir gekilde tanindi ve
nihayetinde hikimetin dizenledigi ile uyumlu hale getirildi. Kurumsal dizeyde,
hem Twitter hem de Cash App, platformlarina Lightning Network uyumlulugu ekledi.

Bircok farkh proje ve yatinmci, katman 2 agini olusturmak icin cahlstigindan, Lightning
Network'liin gelecegi parlak goéranuyor.

Ornegin, Jack Dorsey'nin Bitcoin odakli girisimi Block, kisa bir siire énce yalnizca Lightning
Network'teki yeni fonlama araclarina ve hizmetlerine odaklanacak olan “c=" adli yeni bir
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girisim kolu baslatti. Bu, Block'un Lightning Network'in yeni bir uygulamasi tzerinde ¢aligan
gelistiricilerden olusan acik kaynakl bir igbirligi olan Spiral'e halihazirda saglamis oldugu
finansmana 6nemli bir eklentidir.

Spiral, Lightning Network kullanici deneyimini ana akim kullanicilar i¢in daha cekici hale
getirmeyi amagclayan (“LDK”) uygulamasini gelistiriyor. Su anda,
bir Lightning dagumud kurma kullanici deneyimi zordur. Ayrica, Lightning'de 6deme
gbéndermek icin alicinin (Lightning cizdani acik ve) cevrimici olmasi gerekir. LDK
uygulamasi bu sorunlari ¢bzer ve 6deme sisteminin kullanilabilirligini artiracak ¢ok sayida
baska degisiklik icerir.

Lightning Network'in arkasindaki ¢cekirdek ekip olan Lightning Labs de "Taro" glincellemesini
yayinlamak icin calismaktadir. "Taproot Varlik Temsili Katmani"nin kisaltmasi olan Taro,
Bitcoin'e yeni varliklar getirmek i¢in Bitcoin'in Taproot giincellemesini kullanacak. Tam olarak
sOylemek gerekirse Taro, BTC disi varlik transferleri icin 6zel bir ag olusturmak Uzere
Lightning Network, Bitcoin'in UTXO muhasebe modeli ve Taproot'tan yararlanir. Taro,
nihayetinde kullanicilarin Bitcoin Uzerinde sentetik varlik, token ve NFT cikarmasina ve
transfer etmesine olanak saglayacaktir.

Son olarak, Zeebeedee ve Strike gibi sirketler, Lightning Network'e yeni kullanici gruplarini
dahil etmek icin farkli Ulkelerin itibari para giris kanallar ile beraber hareket ediyor.
Zeebeede, kisa bir sire 6nce "uygulamasinda, kullanicilarin Nijerya ve Brezilya da dahil
olmak Uzere bes yetki alaninda aninda herhangi bir tutarda para gondermesine olanak
taniyan bir 6deme 6zelligi baslatmistir."(10 Strike, coktan El Salvador'a ve diger orta Amerika
ulkelerine yayildi ve su an "Bitcoin Lightning Network Uzerinde calisan uluslararasi para
transferi hizmetini" dinyanin en blylk para transferi piyasalarindan biri olan Filipinler'e
genigletiyor.(11)

Stacks kendisini bir “Bitcoin Katmani” olarak tanimliyor. Kesinlikle bir yan zincir olmasa da,
cogumuzun L2 olarak adlandirdigi seyin tim tanimlarina tam olarak da uymuyor (buna daha
sonra Stacks, basitce sdylemek gerekirse Bitcoin akilll s6zlesmeleri icin
ikincil bir katman islevi géren bir blockchaindir. Stacks zinciri, madencileri tesvik etmek
ve islem dicretleri icin STX tokenini kullanir ve yeni bir Transfer ispati ("PoX")(12) mutabakat
mekanizmasina dayanir. Stacks blockchaini, PoX araciligiyla islemleri Bitcoin L1 Gzerinde
uzlastirarak Stacks islemlerinin Bitcoin'in guvenliginden faydalanmasina olanak tanir. STX
token, BTC cinsinden getiri elde etmek icin "stake edilebilir".

Geligtiriciler, 6zellikle DeFi ve NFT'lere odaklanarak Stacks zincirinde her turli dApp'i
olusturabilir. Stacks, akill sézlesmeleri icin Clarity programlama dilini(’3 kullanir. Bu dil,
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yeniden girig saldirilari da dahil olmak Gzere Solidity'de yaygin olan bazi glvenlik risklerinin
Onlenmesi de bunlarin arasinda yer alacak sekilde cesitli nedenlerden dolayi tasarlanmigtir.
Ana agin Ocak 2021'deki lansmanindan bu yana, Stacks lzerinde 2022 boyunca artan bir
ilginin hedefi olan ve bu yil kayda deger bir artis gértlen Bitcoin Ad Hizmeti ("BNS") dahil
olmak Gzere, bir dizi farkh olusturuldu veya kullanima sunuldu.

Sekil 27: Toplam kayith BNS adi sayisi 300 bine yaklasiyor
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Kaynak: Stacksonchain.com, Binance Research

Stacks icin bir sonraki adim nedir?

> Bu proje, kullanicilarin L1'deki BTC'den Stacks katmanindaki sBTC'ye bir
"képrii kurulmasina" olanak taniyan giiven ihtiyaci en aza indirilmis,
emanete dayali olmayan iki yonli bir endeksleme sistemi getirecektir
(sBTC'yi ¢ikarmak icin kullanilan BTC ile 1:1 oraninda endeksli olacaktir).
Kullanicilar, L1'deki (Stack zincirini guvence altina almak icin STX'lerini
kilitleyen merkeziyetsiz bir "stake edenler" grubu tarafindan kontrol edilen) bir
¢cokli imza clzdanina BTC gdénderip Stacks'te esdeger miktarda sBTC
cikarabilecektir. Bu sBTC daha sonra DeFi, NFT'ler ve daha fazlasi icgin
kullanilabilir.
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> Stacks, bunu, tamamen anlatiml bir Bitcoin yUritme katmani vizyonundaki
son "parc¢a" olarak gérlyor ve bu ¢éziumle Bitcoin'deki 500 milyar USD'yi asan
sermayenin kilidini agmaya caligiyor.

> sBTC, L2 seviyesinde akilli s6zlesmelere tam erisime sahip olacak ve
ekip bunun Stacks'in DeFi ve NFT kullanim alanlarini bir sonraki seviyeye
tasimasini bekliyor.

> Nakamoto, sBTC'yi etkinlestirmek ig¢in Stack zincirinin dnumuzeki
yukseltmesini ifade eder.

> Ayrica, bu giincelleme piyasaya surildikten sonra Stacks, Stacks
katmaninda kesinligi belirlemek icin Bitcoin glivenliginin %100'Uni
kullanacaktir. Bu, pratikte ylkseltmenin ardindan, bir saldirganin Stacks
bloklarini/igslemlerini yeniden dizenlemek (“yeniden dizenleme”) icin Bitcoin
L1'in kendisini yeniden dizenlemesi gerektigi anlamina gelir. Bitcoin'in acik
ara farkla en merkeziyetsiz kripto oldugu géz énine alindiginda, bunu
yapmak c¢cok zordur ve bu nedenle bu surim, bir Bitcoin katmani olarak
Stacks'e 6nemli miktarda guvenlik saglar.

Ayrintill bir zaman cizelgesi henuz yayinlanmamis olsa da, bu o6zelliklerin en erken
2023'iin ikinci yarisinda kullanima sunulmasi planlaniyor.

Stacks, son birka¢ hafta icinde Ordinal'ler ve artan Bitcoin kullanim alanlari agisindan
Ordinal'lerin ne anlama geldigi hakkindaki tartismalardan yararlanarak ilgide 6nemli bir artis
g6rdu. Kurucu ortak Muneeb Ali'nin son zamanlarda en iyi kripto podcast'lerine konuk
olmasiyla birlikte Stacks bu durumdan iyi yararlandi. Yatirnmcilar muhtemelen, tim goézlerini
sBTC'de ve sBTC'nin piyasadaki en buyuk kripto icin potansiyel olarak neler saglayabilecegi
Uzerine dikmig bir sekilde kendilerini yaklagan Stacks yikseltmeleri icin konumlandinyorlar.
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Sekil 28: Stacks DeFi TVL, 2023'te zirve yapiyor
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Kaynak: DeFilLlama, Binance Research
Veriler 30 Mart 2023 tarihlidir

Rootstock ("RSK"), genel amacgh Bitcoin akilli s6zlesmeleri icin EVM uyumlu bir yan zincir
iglevi gorir. RSK' zinciri, Bitcoin'in DECOR+ adli benzersiz bir
versiyonunu kullanir. Bu, RSK'ya Bitcoin ile beraber cikarilabilme olanagi sunar. Beraber
cikarilabilme de esasen RSK'nin Bitcoin ile es zamanh olarak cikariimasina imkan tanir.
(tarihsel olarak Bitcoin madencilerinin %40-50'si ayrica RSK'yla beraber cikarmayi tercih
etmigtir(14),

Akilh Bitcoin (“RBTC”), RSK icindeki yerel para birimidir ve islem Ucretlerini 6demek i¢in
kullanilir. BTC ile 1:1 oraninda endekslenmistir (bu da, RBTC'nin de 21 milyonluk sabit bir
st sinira sahip oldugu anlamina gelir). Bitcoin L1 ve RBTC , iki zincir arasinda BTC transfer
etmek icin kullanilan iki yonli bir képri olan "Powpeg"(1% araciligiyla baglanmistir. Bu
zincirler arasi harekete "ice transfer" ve "disa transfer" denir. Bu koprl baslangi¢ta ¢coklu
imza clzdanini ydneten bir federasyon tarafindan yoénetiliyordu (Farkli cltzdan tirleri
hakkinda daha fazla bilgi i¢in raporumuza
g6z atin). RSK, o zamandan beri képriiyii daha da merkezilestirdi, ancak hala disa
transfer taleplerinin imzalayanlarin en az %51'inin cevrimici olmasina bagh oldugu
g6z oniine alindiginda, siire¢ hala bir dereceye kadar giiven gerektiriyor. Federasyon
hala slrecin bazi bélumlerini yénetiyor(16) ve Gyeler, kiliti BTC'yi koruyan ve iletisimle ilgili
diger sorumluluklari Ustlenen noterler olarak hareket ediyor. Su anda Powpeg'e destek
saglayan dokuz tye('7) mevcut.
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Sekil 29: Su anda RBTC'nin Powpeg képriisiine destek saglayan grup
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Kaynak: Binance Research

RSK Sanal Makinesi (“RVM”) ve bunun EVM ile uyumlulugu, RSK igin énemli bir
avantajdir. Bu ayni zamanda RSK akilli s6zlegsmelerinin Solidity'de yazilabilecegi anlamina
gelir. En dikkate deger RSK projelerinden biri bor¢ verme, bor¢ alma ve Bitcoin ile marjin
alm satimi i¢in emanete dayali olmayan bir akilli sézlesme platformu olanSovryn'dir. Bu,
RSK'nin ana hedeflerinden biri olan Bitcoin'de DeFi'yi etkinlestirmek ile uyumluluk gésteriyor.
RSK'nin yakin zamanda duyurdugu 6nemli bir déniim noktasi(18). ise 4.000 RBTC st
sinirinin kaldinimasiydi (béylece 21 milyon BTC arzinin tamamina genisletildi). RBTC
arzi 4000 degerine yaklasmakta oldugu icin ve bu nedenle de Bitcoin DeFi'de kullanim
acisindan elde edebilecegi sey son derece kisitli olacagindan dolayi, bu genisleme dikkate
degerdir. Ust sinirin kaldiriimasiyla birlikte, 19 milyonu agkin mevcut Bitcoin arzinin tamami
artik RBTC karsihginda RSK'da kilitlenebiliyor. Bu haberin, yeni gelistiricilerin veya artik
RBTC ile buyimekte olan bir ihtimal seti gdrebilen eski gelistiricilerin dikkatini ¢ektigini
tahmin edebiliyoruz. RSK'da yeni dApp'lerin baslatiimasina dair dikkate deger herhangi bir
duyurunun ¢ikip ¢ikmadigini takip etmek énemli olacaktir.
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Sekil 30: RBTC arzi, son aylarda 4000 sabit sinira yaklasiyordu. Bu (ist sinir artik
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Kaynak: CoinMarketCap, Binance Research
Veriler 29 Mart 2023 tarihlidir

sBTC henliz piyasaya surilmemis olsa da, planlanan tasarimi ile RBTC arasindaki
temel fark, merkeziyetsizliktir. SBTC whitepaper'ini(*9 ilk paragrafindan itibaren ele
alinan faktérlerden biri, endeksleme mekanizmasinin herhangi bir merkezi veya
o6nceden belirlenmis bir gruba dayanmamasi ve bunun yerine merkeziyetsiz ve
ekonomik olarak tesvik edilmis bir imzalayici grubuna dayanmasidir. Stacks'in sBTC
kurulumu, bir teminatlandiriimis képri olarak adlandirilabilir. RSK, esas olarak
bir federasyona bagli kokenlerinden uzaklagsmis olsa da, RBTC mimarisinde hala
glvene dayali unsurlar bulunmaktadir. Bu nedenle de RBTC ¢6zimii daha cok bir
federe koépru olarak géruluyor. Bu, WBTC gibi tamamen merkezilestirilmis
c6ziumlerin ve Ethereum'daki Arbitrum ve Optimism gibi teorik olarak givene
dayali olmayan gecerlilik képriilerinin tam tersidir.

iki proje arasinda dikkate alinmasi gereken diger bir faktér de, programlama dili
secimidir. RSK akilll s6zlesmeleri Solidity dilinde yazilirken, sBTC sdzlesmeleri
Clarity dilinde yazilacaktir. Clarity'nin nispeten (6zellikle Stacks'le) sinirl kullanimina
kiyasla Ethereum, BNB Chain ve diger bazi énde gelen L1'lerde Solidity kullaniimasi
g6z o6ndne alindiginda, belki de RSK'nin Stacks'ten daha fazla akilli sézlesme
geligtiricisini gekmesi s6z konusu olabilir.
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Liquid Network, sabit coinler, guvenlik tokenleri ve diger finansal araglar gibi dijital varliklarin
Bitcoin blockchaini Gzerinde uzlagtiriimasini ve ¢ikarilmasini saglayan bir L2'dir.

Simdiye kadar bahsedilen diger L2 ¢éztmlerinin aksine, Liquid Network nispeten merkezidir
ve 60 gorevli Gye tarafindan ydnetilen bir federe mutabakat mekanizmasi aracihgiyla kendini
glvence altina alir. Gérevli Gyeler, bloklar dogrulamak ve Liquid Network yan zincirine iglem
eklemekten sorumludur.

RSK'ye benzer sekilde, Liquid Network'iun de BTC'ye 1:1 oraninda endeksli "L-BTC"
adl bir tokeni vardir. Bu yazinin yazilmasi esnasinda, dolasimda ~3.556 L-BTC vardir.
Tokenin birincil ve en yaygin kullanim alani, Bitcoin ana zincirine kiyasla nispeten daha
yuksek islem hizi ve iglem orani igin Lightning Network'tedir. Ayrica, Liquid Network
kullanicilarinin L-BTC'lerini glvenlik tokeni bor¢ verme veya satin alma gibi Liquid Network
ile calisan diger uygulamalarda da kullanabilecedi unutulmamalidir.

Celestia ekibi tarafindan geligtirilen Rollkit, Bitcoin rollup'lari icin modiler bir cercevedir.
Gunumulzde Bitcoin de dahil olmak Uzere bircok L1 zinciri monolitik zincirler halinde
mevcuttur. Bu da mutabakat, veri erisilebilirligi ve yurGtme surecleri ayni katman Uzerinde
calistigr anlamina gelir. Rollkit, Bitcoin'i moduler bir cergeveye sahip olacak sekilde isler. Bu
da, Bitcoin'in mutabakat ve veri erisilebilirligi sureclerinin yliritme ortamindan ayrldigi
anlamina gelir.

Sekil 31: Rollkit Modiiler Cercevesi
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Kaynak: Binance Research

Bu moduler ¢erceve ve Rollkit digum yazilimi, L2 Bitcoin gelistiricilerinin, Bitcoin'in veri
erisilebilirligi katmanina givenli bir sekilde veri yazip yine buradan veri okuyabilirken,
Bitcoin'in lzerine 6zel, Turing biitlinligline sahip bir yiiritme katmani kurmasina
olanak tanir.
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Nasil ¢alisir? Rollkit, geligtiricilerin "egemen rollup'lar" kurmasina olanak tanir. Egemen
rollup'lar, Mutabakat ve Veri Erisilebilirligi katmani olarak Bitcoin'i kullanir (bdylece rollup
islemlerinde Bitcoin ile ayni duzeyde guvenlik saglar) ve ardindan Bitcoin'inizle karmagsik
islemleri yuratmeniz icin bir ortam saglar. Bu islemler, ister DeFi, NFT veya Altyapi ile
ilgili olsunlar, bir arada paketlenir ve en son Bitcoin L1'e génderilir ve bdylece Bitcoin
kayit defterine dahil edilebilirler. Ayrica, Rollkit de Ordinalller ve Yazitlarin dayandigi

kullanir. Yuratme ortami 6zellestirilebilir, bu da Bitcoin
aginin Gzerinde bir EVM calistirmayi bile mimkin kilar. Kendi mutabakat veya dogrulayici
gruplarini stirdirmek zorunda olmadiklari g6z 6nine alinirsa, egemen rollup'larin ¢ikarilmasi
kolaydir. Bu sekilde, Rollkit'in s6zde "egemen rollup'lan”, Bitcoin L1'in "egemenligini" korur
ve buna dayanir. Ayni zamanda da ek olarak 6l¢eklenebilirlik ve Turing batunligine sahip
programlanabilirlik saglar.

Rollkit, Bitcoin L2'ler icin olduk¢ca yeni bir yaklasim olsa da, henliz Subat ayinda
duyurulmasina ragmen simdiden dikkatleri (izerine toplamaya basladi. Ornegin, (inlii Bitcoin
kanaat 6nderi Eric Wall, Rollkit ve potansiyeli hakkindaki géruslerini paylasti:

Dikkate alinmasi gereken ilging bir konu da, Stacks'in sBTC'si ve Rollkit arasindaki olasi
entegrasyonlardir. Rollkit, gelistiricilere Bitcoin i¢in yuritme duzeyinde akilli s6zlesmeler
olusturmalari adina bir platform saglar. Bu nedenle Rollkit, L1'den L2'ye BTC tagimayi
gerektirir. sSBTC'nin BTC'yi L1'den baska bir katmana tasimanin guven ihtiyacl en aza
indirilmis bir yolu oldugu g6z &éndnde bulundulurdugunda, burada ikisi arasinda bir
entegrasyondan bahsedilebilir. (Ornegin) Kullanicilar sBTC'yi bir transfer araci olarak
kullanarak Defi icin L1'den bir Rollkit rollup'ina ve tam tersi yénde BTC tasiyabilir.
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"Gercek" L2 nedir?

L2 terimi, Ethereum'dan bile eskidir ve Bitcoin ekosisteminde farkli anlamlara gelir.
Ornegin, Bitcoin projesi olan Liquid kendisini bir L2 olarak adlandirir. Ancak Liquid'de
blok imzalama ve ¢oklu imza clizdani bir federasyon tarafindan yénetilir. Bu da
Liquid'i "gercek L2" degil, esasen bir federe yan zincir haline getirir.

Ethereum sonrasi diinyada "gergek L2", bir kullanicinin varliklarini L1'den L2'ye
tasimasi durumunda, L2'nin herhangi bir 6zelligine dayanmadan varliklarini geri
alabilmese gibi 6nemli bir 6zellige sahiptir. Bir baska deyisle, L2 glivene dayal
olmamalidir. Bir kullanici BTC'sini Bitcoin L1'den sBTC ile Stacks'e, RSK ile RBTC'ye
veya Liquid ile L-BTC'ye tasirsa, belirtilen ¢ézumlerin herhangi bir 6zelligine bagimli
olmadan BTC'lerini Bitcoin L1'e geri alabilmelidir. Bitcoin L2'ler icin durum bdyle
degildir.

Bu tanima gére, bu ¢6ziimlerin hicbiri gercek bir L2 olarak nitelendirilemez.
Stacks'te, BTC'nizi Stacks'ten Bitcoin L1'e geri tagimak istediginizde merkeziyetsiz bir
imzalayici grubunun talebinizi imzalamasi gerekecektir. Benzer sekilde RSK'de de,
dayanak federasyonun gereklilikleri vardir. Liquid ise federasyonu tarafindan daha da
yakindan yonetilmektedir. Rollkit, BTC'yi almak i¢in bir ¢cesit kdpri gerektirecektir (bu,
mevcut haliyle glivene dayali olmayan bir képri olamaz, ancak guven ihtiyaci en aza
indirilebilir).

Buna zaman zaman Bitcoin'in ¢ift yonlii endeksleme sorunu da denir ve Bitcoin'in

(L1'den L2'ye ve tam tersi yonde) 6rn. Ethereum'un dogruluk rollup'lar olan Optimism

ve Arbitrum ile yapabilecegi gibi varlik dogrulamasini destekleyebilecek seviyeden bir
yuritme ortamina sahip olmamasindan kaynaklanir. Bitcoin L2'leri, "gercek L2"

seviyesine ulagsmak icin Bitcoin'den operasyon kodu seviyesinde destege, bir

diger deyisle bir yumusak catallanmaya ihtiya¢ duyar. Bu mimkdin olsa da,
muhtemelen birkag yil sirecek bir proje olur ve kesinlikle gerceklesecegine

glvenilebilecek bir sey degildir. Hatta, Stacks'in kurucu ortagi Muneeb Ali, Stacks'in

gelistirilme sireci boyunca Bitcoin L1'den asla destek istemeyecegine gibi gizli bir
calisma ilkesine sahip oldugunu bile belirtti.
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Bitcoin, uzun yillardir geligtirici aracglarinin eksikligi, yavas ve bazen hantal altyapi ve
Ethereum, BNB Chain ve Solana gibi akilli s6zlesme devlerine gbre nispeten sinirli yenilik
gibi sorunlarla ugrasti. Sonunda, isler degisiyor gibi duruyor.

Sonunda geligtiriciler Bitcoin'leriyle bir seyler yapabiliyorlar. Gelistiriciler gec saatlere kadar
uyanik kaliyor ve bir suredir Bitcoin'de gérilmeyen bir hizla giincelleme génderiyorlar ve
bunlarin hepsi organik talepten kaynaklaniyor. Talebin organik olmasi en énemli noktadir.
Bir ekosistem organik, gergek kullanici talebinin fiili olarak inovasyonu ve Urin geligtirmeyi
zorladigi bir dénemden gecerken, verimli bir dongli bagslayabilir ve her sey hizla
ilerleyebilir.

Ordinal'lerin ¢ikmasindan birka¢ hafta sonra Yuga Labs, DeGods ve Magic Eden gibi
isimlerin Bitcoin NFT alanina girmesiyle ve Celestia'nin Bitcoin'i 6lgeklendirmek icin Rollkit'i
gelistirmesiyle birlikte, Bitcoin'de carklar kesinlikle dénuyor. Kendimize sormamiz gereken
sorular ise sunlar: Bitcoin'e girecek bir sonraki buyiik marka kim? Yayinlanacak hangi
dApp, Bitcoin L2 alanini kasip kavuracak? Ordinal'lerle ilgilenmeye baslayan ekipler
hangi siradigi kullanim alanlarn lizerinde calisiliyor?

Simdiden Ordinal'leri clizdanlara entegre eden, Ordinal gezginleri olusturan, 6zel ¢ikarma
hizmetleri saglayan, acik artirma evleri vb. Ureten gelistiriciler mevcut. Bununla birlikte,
altyapi alani hentiz baslangi¢c asamasinda. Bu da, (hem NFT'ler hem de daha genis akilli
s6zlesmeler bakimindan) diger akilli sézlesme platformlarinda mevcut olan égeleri Bitcoin'de
gelistirmeyi planlayan gelistiriciler icin oldukc¢a buyuk bir firsat sunuyor.

Bitcoin'in bir BUIDL piyasasinin derinliklerinde 500 milyar USD'yi agkin bir sermayeye sahip
oldugunu unutmayin. Bitcoin'in ciddi bir gii¢ oldugu ve bu blyik él¢ctde atil sermayenin ufak
bir sicramasinin dahi daha genis kripto piyasalarinda buyuk bir etki yaratabilecegi aciktir. Bu
dalgadan kimlerin faydalanacagini birlikte gérecegiz.

Ordinal'ler ve Yazitlar yeniden ortaya ¢ikti ve toplulugun buyuk bir bdlimunin dikkatini cekti.
Zincir usti aktivitenin artmasi ve Bitcoin L1 blok alaninin deger kazanmaya devam
etmesiyle, Bitcoin L2'ler kendi kendini gerekcelendiriyor. Artan blok boyutu, mem
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havuzu, Ucretlerden Bitcoin ekosisteminde artan yenilik ve heyecana kadar tum igaretler
buna igaret ediyor.

Takip edilmesi gereken en 6nemli gelisme, Bitcoin'in ¢ift yonlii endeksleme sorununda
herhangi bir degisiklik olup olmadigidir. Daha 6nce bahsedildigi gibi, Bitcoin L1 ile
herhangi bir L2 arasinda kelimenin tam anlamiyla glivene dayali olmayan bir képrinin var
olmasi igin operasyon kodu dizeyinde destek, bir baska deyisle bir yumusak catallanma
gereklidir. Bu da zaman alacak ve muhtemelen yalnizca talebe gore sekillenecektir.

Talebin arttigini gérlyor olsak da, Bitcoin toplulugununda hala tedavillde olan bir para
olmanin disindaki herhangi bir kullanim alanina karsi olan bazi kesimlerin oldugu gergegi
unutulmamaldir. Ordinal'ler ve Yazitlarin aslinda Segwit ve Taproot giincellemelerinin
hedeflenmemis bir yan iriinii oldugu g6z éniinde bulunduruldugunda, bu durum
Bitcoin cekirdek gelistiricilerinin ve topluluk tiyelerinin yumusak catallanma fikirlerine
karsi daha direncli olabilecegi anlamina gelebilir.

Bitcoin'in cazibesi kismi olarak sabit, programlanabilir para politikasindan kaynaklanir.
Bitcoin'in gelecekteki parasal rotasi, geleneksel merkez bankalarinin para politikasinin
aksine, acik kaynak kodunda 6nceden belirlenmis ve saglamlastinimistir. Bu da, Bitcoin
kullanicilarina ve madencilere gelecekteki BTC cikarimina iliskin daha fazla éngérulebilirlik
saglar ve ¢cogu geleneksel ekonomide bulunan tipik enflasyonist baskilari énler.

Sekil 32: Bitcoin'in para politikasi formdilii

total # o ha\v'm39 # o€ new
to ever occuv bitcomns issued

cumulative #
# o€ blocks o€ p,a\\,'m%g
between halVing5 %0 €av

@anilsaidso

Kaynak: Twitter @anilsaidso, Binance Research

Acikca sdylemek gerekirse Bitcoin, acgik dolagimda en fazla 21 milyon BTC arzi olana kadar
bir para politikasi ve sabit ¢cikarim programi izler. Genesis blogundan bu yana, madenciler
yeni cikarilan BTC'lerle édullendirildi. Cikarilan BTC miktari, Sekil 32'degérilen formile
gbre gerceklesir. Her 210.000 blokta bir, blok 6duli yariya iner, bir diger deyisle verilen BTC
zamanla azalir.
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Su anda, blok 6diilii veya blok basina verilen yeni BTC miktar 6,25 BTC'dir. Tahminler,
Bitcoin'in bir sonraki "yarilanma etkinligine" Mart 2024'te ulasacagini gosteriyor (bir
diger deyisle, Mayis 2020'deki son yarilanma etkinliginin ardindan 210.000 blogun ¢ikariima
zamani). Bu noktada, blok édull ve blok basina verilen yeni BTC miktari yariya inerek 3,125
BTC'ye dlugecektir.

Daha 6nce de belirtildigi Uzere, madenciler Bitcoin blockchainini glvence altina almalan
karsiliginda temel olarak blok o6dulleriyle édillendirilir. Bitcoin'in satin alma glicii ve
mevcut licret piyasasi sabit tutulursa, her yarilanma olayi, madencilerin gelirlerinin
yarisini fiilen kaybedecegi anlamina gelir. Bu varsayimlar altinda, bu tir yarilanma
olaylari uzun vadede madencilere ve Bitcoin'in glvenligine zarar verebilir.

Ancak, Ordinal'lerin son zamanlardaki ylikselisi ve islem ucretlerindeki ani artig,
gelismekte olan bir iicret piyasasinin erken gdstergeleri olabilir. islem (icreti piyasasi,
Bitcoin aginin artan kullanim alanlarinin ve blok alani igin artan rekabetin bir sonucu olarak
olgunlasirsa, madenciler blok &édullerine bu kadar bagiml olmak zorunda kalmazlar. Uzun
vadede, blok 6dulleri digse bile madenciler, islem Ucretlerinin Bitcoin agini glvence altina
almanin karsiliginda yeterli bir 6dul teskil edebileceginden emin olabilirler.
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Ordinal'ler ve Yazitlar, Bitcoin'deki gelistirme faaliyetlerine yeni bir canliik getirdi, farkl
seslere ve gorlglere sahip yeni bir paydas grubuna yol acti ve nihayetinde maymun NFT'leri
ve uzun vadeli takas gudimlu DeFi piyasalarinin ¢gaginda biraz geride kalan bir ekosisteme
hayat ve cogku kattl.

Madencilere 6denen iglem Ucretlerindeki artig, nihayetinde blockchainin guvenligini tesvik
eder ve bunlara dayali Yazitlar ve yeniliklerin Bitcoin'in uzun vadeli surdurilebilirligine katki
saglamasi anlamina gelir.

“Bitcoin ne i¢in kullaniimali ya da kullaniimamali” konusunda da, nihayetinde kodda bu tur bir
toplumsal sbzlesme yoktur ve iglemlerin bedeli 6dendigi ve mutabakattan gectigi surece

bunlarin “Bitcoin'in tasarim hedeflerine” aykiri oldugunu kim sdyleyebilir?

Bitcoin kiiltiirlinde gdzle gérilir bir degisim yasaniyor. insanlar heyecan dolu. Bu alani
dikkatle takip edin.
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1) https://en.bitcoin.it/wiki/Colored Coins

2) https://www.theverge.com/2021/3/11/22325054/beeple-christies-nft-sale-cost-
everydays-69-million

3) https://docs.ordinals.com/digital-artifacts.html

4) https://dune.com/dgtl assets/bitcoin-ordinals-analysis

5) https://www.xverse.app/blog/how-to-inscribe-ordinal-bitcoin-nfts-5-easy-steps

6) https://www.hiro.so/blog/introducing-the-ordinals-explorer-and-ordinals-api

7) https://twitter.com/trygamma/status/1637862676402503681 ?s=20

8 https://studio.glassnode.com/metrics?
a=BTC&c=native&m=fees.VolumeMean&resolution=24h&s=1578009600&u=167754
2399&zoom=

9) https://cointelegraph.com/bitcoin-for-beginners/what-is-the-lightning-network-in-
bitcoin-and-how-does-it-work

10) https://www.coindesk.com/tech/2023/03/28/zebedee-debuts-global-payment-service-
powered-by-bitcoins-lightning-network/

11) https://www.coindesk.com/tech/2023/03/28/zebedee-debuts-global-payment-service-
powered-by-bitcoins-lightning-network/

12)https://assets.website-files.com/5fcf9ac604d37418aa70a5ab/
60072dbb32d416d6b3806935 5f1596b12bcc0800f3dcadcd pox.pdf

13) https://docs.stacks.co/docs/clarity/#introduction

14) https://blog.rsk.co/noticia/rsk-bitcoin-merge-mining-is-here-to-stay/

15) https://dev.rootstock.io/rsk/architecture/powpeg/
16) https://developers.rsk.co/kb/fags/

17) https://rootstock.io/powpeqg/

18) https://blog.rsk.co/naticia/rootstock-expands-bitcoins-defi-functionality-with-removal-
of-the-powpeg-bridge-locking-cap/
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Binance Research, dinyanin lider kripto para borsasi Binance'in arastirma koludur Ekip
kendini objektif, bagimsiz ve kapsaml analizler sunmaya adamistir ve kripto dinyasinin
kanaat &6nderi olmayr amaclamaktadir. Analistlerimiz kripto ekosistemi, blockchain
teknolojileri ve guncel piyasa trendleri ile ilgili, fakat yalnizca bunlarla sinirli kalmayan
konular Uzerine i¢cgoériler sunan makaleleri dizenli araliklara yayinlamaktadir.

Shivam an itibariyla Binance'te Makro Arastirmacisi olarak
calisiyor. Binance'e katilmadan énce Bank of America'da Borg
Sermaye Piyasalari departmaninda Avrupa Finansal Kurumlari
konusunda uzmanlasmis bir Yatinm Bankaciligi Sorumlusu/Analisti
olarak c¢ahsti. Shivam, London School of Economics & Political
Science'tan ("LSE") Ekonomi Lisans derecesine sahiptir ve
2017'den beri kripto para alaninda yer almaktadir.

Mac an itibariyla Binance'in Makro Arastirma ekibinde calisiyor.
Binance'e katilmadan &6nce, HSBC'nin Kiresel Girigsimler/
inovasyon/Ortakliklar ekibinde Web3 Uriin Yéneticisi olarak calisti.
Ayrica Mac, Morgan Stanley'nin Sabit Gelir Bdlimunde,
Algorand'in Sermaye Piyasalar Ekibinde ve CrossTower'in Dijital
Varlik Ahm Satimi Departmaninda zaman gegirerek alim satim
konusunda deneyime sahiptir. Mac su anda Cornell
Universitesi'nde égrencidir. Endstrideki ilgi alanlari temel olarak
Blockchain Tasarimi ve Birlikte Calisabilirlik, DeFi ve Kurumsal
Benimseme konularidir.
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Daha fazlasini oku Geri bildiriminizi paylasin
https.//research.binance.com/en/analysis httos://tinyurl.com/bnresearchfeedback

Sorumluluk reddi: Bu icerik Binance Research tarafindan hazirlanmigtir; tahmin veya yatinm tavsiyesi olarak
kendisine glivenilmesi amaglanmamaktadir, herhangi bir menkul kiymeti veya kripto parayi almak veya satmak
ya da herhangi bir yatirrm stratejisini benimsemek igin bir éneri, teklif veya tesvik degildir. Kullanilan terimler ve
ifade edilen goériigler, sektériin anlasiimasini ve sagduyulu bir sekilde gelismesini destekleme amaci tagir ve
Binance'in gértisleri veya kati hukuki gériisler olarak yorumlanmamalidir. ifade edilen fikirler yukarida paylasilan
tarih itibariyla gegerlidir ve yazarin kendi fikirlerdir. lleride kosullarin dedismesi durumunda bu fikirler de
degisebilir. Bu materyaldeki bilgi ve fikirler Binance Research'iin givenilir gérdigd tescilli ve tescilli olmayan
kaynaklardan alinmigtir, eksiksiz olmayabilir ve dogrulugu garanti edilmez. Bu nedenle, dogruluk veya
guvenilirlige yénelik hicbir garanti veriimez, hata ve eksikliklerden kaynaklanacak higbir konuda (ihmal nedeniyle
herhangi bir Kisiye karsi sorumluluk da dahil olmak lzere) Binance sorumluluk kabul etmez. Bu materyal,
tamamen gegmis bilgilere dayali olmayan "ileriye yénelik" bilgiler icerebilir. Béyle bilgiler arasinda digerlerinin
yani sira tahmin ve éngdrtiler yer alabilir. Yapilan tahminlerin gerceklesecegine ydnelik higbir garanti veriimez. Bu
materyaldeki bilgilere gtivenilmesi tamamen okuyucunun kendi takdirine baghdir. Bu materyal yalnizca
bilgilendirme amaclidir, yatirim tavsiyesi veya herhangi bir menkul kiymeti, kripto parayi alma veya satmaya ya
da yatirim stratejisini benimsemeye yénelik bir teklif veya tesvik degildir. Yargi alanindaki kanunlar uyarinca teklif,
tesvik, alim veya satisin yasa disi oldugu tim yargi alanlarindaki kisilere higcbir menkul kiymet veya kripto para
sunulmamali veya satilmamalidir. Yatirim yapmak risk icerir.

44


https://tinyurl.com/bnresearchfeedback
https://research.binance.com/en/analysis
https://research.binance.com/en/analysis
https://tinyurl.com/bnresearchfeedback

	İçindekiler
	Önemli notlar:
	Giriş
	Bitcoin'de neler oluyor?
	Zincir üstü ölçütler
	Bu ne anlama gelir?

	Madencilik
	Son Teknik Yükseltmeler
	SegWit
	Taproot


	Bitcoin'de Ordinal'ler, Yazıtlar ve NFT'ler
	Kısa bir tarih dersi
	Ordinal'ler ve Yazıtlar nasıl çalışır?
	Yazıtlar, alışık olduğumuz NFT'lere kıyasla nasıldır?
	Bitcoin ölçütleri nasıl etkilendi?
	Bitcoin topluluğundaki tartışma

	Bitcoin Katman 2'ler
	Lightning Network
	Stacks
	Rootstock
	Stacks'in sBTC'si ve RSK'nın RBTC'si üzerine kısa bir not

	Liquid Network
	Rollkit
	"Gerçek" L2 nedir?

	Bitcoin için bir sonraki adım nedir?
	Bitcoin akıllı sözleşme piyasası
	Bitcoin rollup'larının olumlu yönleri
	Yakındaki Yarılanma

	Son Söz
	Başvurulabilecek kaynaklar:
	Binance Research Hakkında

