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1. Ceyrekte Kriptonun
Durumu:
Piyasanin Nabzi

N = 2 0 2 3 Kripto para alim satimt yiiksek piyasa riski icerir. Litfen islemlerinizi dikkatle gerceklestirin.
I S a. n Tiim kayiplartnizin sorumlulugu size ait olacaktir. Risk uyartlarint https://www.binance.com/tr/terms adresinden
inceleyebilirsiniz.
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Onemli Notlar

Piyasanin Nabzi, kriptonun durumuna i1sik tutan énemli tablolarin ve i¢cgorulerin
Binance Research tarafindan hazirlanan bir derlemesidir

Piyasaya
Genel Bakis

1. Ceyrek, kripto igin
gucli bir ceyrekti.
Toplam kripto piyasa
degeri, belirsiz bir makro
ortamda bile bir 6nceki
ceyrege kiyasla %49,4
yukseldi.

A, BINANCE
4 —RESEARCH

Katman 1'ler

Blockchain faaliyetleri
1. Ceyrekte tekrar
yukselise gecti.
Fiyatlar bakimindan
Bitcoin harika bir
ceyrek gecirirken,
Shanghai Yukseltmesi
oncesinde dikkatler
Ethereum'un da
lizerindeydi.

@

DeFi

TVL'nin bir onceki
ceyrege kiyasla %27,1
artmasi ve bu geyregi
49,7 milyar USD ile
kapatmasiyla DeFi icin
1. Ceyrek bir
toparlanma donemi
oldu.

S

NFT'ler

NFT satiglari, blytk
Olclide Blur'daki
faaliyetlerin
artmasinin da etkisiyle
bir onceki ceyrege
kiyasla %67 artti.
Ancak performans,
NFT-500 endeksi
Olciimlerine gore bir
onceki ceyrege kiyasla
%716 geriledi.

GameFi

Oyun dinyasinda,
%67'nin Uzerinde
pazar paylyla (oyun
sayisi bazinda) BNB
Chain, Ethereum ve
Polygon lider
konumdaydi.
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Kripto Piyasasina Genel Bakis
Piyasa degeri 1. Ceyrekte yukseldi

Klresel Kripto Piyasa Degeri
%,

: Bir onceki ceyrege kiyasla
W,\ +%49,4

e Kripto piyasa degeri 2023 1.
Ceyrekte %49,4 yikseldi.
15 l\v/\/\,\/wr\ A NS /fw
%% MV kmj ) e Bankacilik sektoriinde artan

makroekonomik belirsizlikler ve
05 calkantilara ragmen kripto
piyasasi 1. Ceyrekte direnc
gosterdi. Bitcoin, Haziran

0.0 2022'den beri gorilmemis bir

May-22 Jul-22 Sep-22 Nov-22 Jan-23 Mar-23 R
seviye olan 28.000 USD tavanini

/N, BINANCE - Coil i i iti
oéo e ARGE Kaynak: Coinmarketcap, Binance Research. Veriler, 31 Mart 2023 itibariyladir. Mart ayl nda a§t| .

Market Capitalization (US$ T)
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Kripto Korku ve Acgozluluk Endeksi

Endeks onemli bir yukselis sergileyerek duyarliligin olumlu oldugunu gosteriyor

Korku ve Aggozlilik Endeksi
o

75 acgoziil | 1. Geyrekte +37 puan

uk T

e Piyasa duyarliigini élcen Kripto
Korku ve Acgozlulik Endeksi,

E % > Kasim 2021'den bu yana
gorulmeyen bir seviye olan 68
puana ulasti ve olumlu

25 . Korku duyarliliga isaret ediyor.

e Bu deger, endeksin 2022

0 boyunca bulyuk olciude "korku"
Jan-22 Apr-22 Jul-22 Oct-22 Jan-23 bolgesinde kaldig gectigimiz
yilla tam bir tezat olusturuyor.

/N, BINANCE - Coil i i iti
oéo e ARGE Kaynak: Coinglass, Binance Research. Veriler, 31 Mart 2023 itibartyladtr.



Kripto Unicorn Endeksi
Piyasa degeri >1 milyar USD olan coin sayisi 1. Ceyrekte artti

Piyasa Degeri 1 Milyar USD'nin Uzerinde Olan Coin Sayisi

125 0
\1\ Ay

o0 m_
WW \‘\l\ Bir onceki ceyrege kiyasla

+%45,9

75
e Piyasa degeri 1 Milyar USD'nin tzerinde
5 AN Nam | = ) olan coin sayisi 4. Ceyrek'te 37 iken 1.
'T‘-" A M'// ' i’ “ Ceyrek'te 54'e yukseldi.

e Buna 1. Ceyrekte kripto piyasasinda

25 genel bir toparlanma da eslik etti. Bu
olclt gegen yilin baslangicina kiyasla
hala 6nemli 6lctide disiik olmasina
ragmen 2022'nin 3. Ceyregindeki

Jan-22 Apr-22 Jul-22 Oct-22 Jan-23 Apr-23 (Terra'nin ¢okiisti sonrasi) araliga tekrar
geri dondd.

Crypto Unicorns

/N, BINANCE : i i i i iti
oéo SRR Kaynak: Blockchaincenter.net, Binance Research. Veriler, 3 Nisan 2023 itibartyladir.



Piyasa Degeri En Yiiksek Coin'lerin Performansi
Ilk 3 coin 2021'deki, 2022'deki ve yil basindan bugiine olan yerlerini korudu

ilk 10 Coin'in Fiyat Performansi (2017 - 2023'te bugiine kadar)

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 YTD 0

Bitcoin Bitcoin Bitcoin Bitcoin Bitcoin Bitcoin Bitcoin
1317.08% -72.39% 92.48% 308.91% 59.70% -64.42% 72.49%

XRP XRP Ethereum Ethereum Ethereum Ethereum Ethereum
34096.50% -84.11% -2.99% 478.27% 397.84% -68.17% 52.68%

1. ceyrekte ortalama
performansta %52,1 artis

Ethereum Ethereum XRP XRP BNB BNB BNB
8762.26% -81.94% -45.46% 24.75% 1258.62% -54.25% 28.94%

Bitcoin Cash Bitcoin Cash Bitcoin Cash Litecoin Solana XRP XRP
451.97% -93.21% 26.19% 217.78% 10682.40% -59.68% 58.26%

Cardano Litecoin Polkadot Cardano Dogecoin Cardano .

3400% 37.44% 188.93% 620.39% -56.45% 61.51% PY BTC, ETH ve BN B, 2023'te piyasa
Litecoin Stellar Bitcoin Cash XRP Cardano Dogecoin S H R Tl

S015.14% 7552% _ 736% 251 18% 1z 007 degeri bazinda, sabit coin'ler

I0TA Litecoin BNB Cardano - Polygon Polygon h a r| g (0] l. ma k U zere | |. k 3 CO | n
867.48% -86.39% 130.73% 452.21% -68.92% 48.17% . oo
olmayi surduriyor.

« Decreasing Market Cap

NEM Bitcoin SV Bitcoin SV BNB Avalanche Polkadot Solana
29070.31% 5.84% 9.60% 180.23% 3408.97% -84.90% 112.82%

57 00% 3410 Sa215% 7oz 205%% oo e 2022 ile kiyaslandiginda SOL
e e s . i o o toparlandi ve FTX sonrasi
kayiplarinin cogunu geri aldi. TRX
ise piyasa degeri en yuksek ilk
10 coin arasinda artik yer

/N, BINANCE - Coil i i iti
DOC Kaynak: CoinMarketCap, Binance Research. Veriler, 31 Mart 2023 itibartyladur.
V= RESEARCH Not: Tablo Sabit coin'leri icermemektedir al'm |y0 r. 8




Coin'lerin Pazar Payi
BTC'nin hakimiyeti artt

Coin'lerin Pazar Payi

100% [ Others 0

pay kazanan coin oldu.

25% . R Qs

e Piyasa degeri ylksek diger
coin'lerin cogu genellikle gceyrek
boyunca pazar payini korudu.

[ Polygon

I Cardano
- - BTC'nin payinda %6 artis
5 B BN\B
5 ﬁ B Ethereum e BTC, belirsiz bir makro ortamda
: B tcoin deger saklama araci olma
3 50% 6zelliginin hiz kazanmasi
g:, sayesinde 1. Ceyrekte en fazla
g

0%
Apr-22 Jul-22 Oct-22 Jan-23 Apr-23

4, BINANCE - Coi i i i iti
000 e ECEARGEH Kaynak: Coinmarketcap, Binance Research. Veriler, 2 Nisan 2023 itibartyladir.
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Zincir Bazinda Aylik Islem Sayisi

Yukselis zincirler genelindeydi - 1. Ceyrekte en buyuk yukselisi BNB Chain yasadi

Islem Sayisi (Aylik)

== Ethereum == BNB Chain == Avalanche == Solana 0
1,000
’ \//\‘\ 3 oo o o
= = ] Bir 6nceki ceyrege kiyasla
3 degisim:
)
E B ETH (+%3); BNB (+%22);
= E— P— "]
g 10 Tt AVAX (+%17); SOL (+%16)
—
s
E —T T e Etkinlik, 6rneklem grubunda daha diisik
2 == seyretti ve 4. Ceyrekte Katman 1'lerin
§ \\ dordiinde de ortalama olarak ~%14 artis
8 10 oldu.
= \
— — e Solana, 2022 4. Ceyrekte islem sayisi
Jan-22 Mar-22 May-22 Jul-22 Sep-22 Nov-22 Jan-23 Mar-23 bazinda en yuksek ylzdelik distist
sergilese de o zamandan bu yana
yukselise gecerek orneklemle ayni

/N, BINANCE . is, Bi i iti
oéo e ARGE Kaynak: Etherscan, Bscscan, Snowtrace, Artemis, Binance Research. Veriler, 31 Mart 2023 itibartyladur.

dogrultuya dondu.
11



Zincir Bazinda Ortalama Gunluk Aktif Adres Sayisi
BNB Chain - uc deger

Ortalama Gunluk Aktif Adres Sayisi

== Ethereum == BNB Chain == Avalanche == Solana g

1. Ceyrekte yalnizca BNB
Chain artis gosterdi

1,500,000

1,000,000 /\éx /\ / e BNB Chain'de ortalama gunlUk
&\// \/ aktif adres sayisi %24 artarken

Addresses

aktif adres sayisi sirasiyla %15
ve %28 azaldu.

Ethereum'da %2 azaldi.

Avalanche'ta ve Solana'da ise
500,000 = <

e BNB Chain'de aktif adres sayisi
art arda iki ceyrektir artarken

0 diger ¢ Katman 1'de ise son altl
Jan-22 Mar-22 May-22 Jul-22 Sep-22 Nov-22 Jan-23 Mar-23 ay da azald..

/N, BINANCE . is, Bi i iti
oéo e ARGE Kaynak: Etherscan, Bscscan, Snowtrace, Artemis, Binance Research. Veriler, 31 Mart 2023 itibartyladur.
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Twitter Takipcileri
Takipci sayisi, zincirler genelinde artmaya devam ediyor

Resmi Blockchain Hesaplarina Gére Toplam Twitter Takipgci Sayisi Q

== @ethereum == @BNBChain == @avalancheavax == @solana @ethereum lider, 2.

n sirada yer alan
@BNBChain de onu

- vakindan takip ediyor

L e @BNBChain (bir 6nceki ceyrege kiyasla
/———-—___________-—-/// +%5) ve @avalancheavax (bir dnceki
2.0 ] . "
0= /‘_’_______, ceyrege kiyasla +%10) 1. Ceyrekte en
//_____,_._.—- guclu blyimeyi sergiledi.

10 e @ethereum 3 milyondan fazla
takipgiyle liderligini stirdrtyor ve
@BNBChain onu yakindan takip ediyor.

Twitter Followers (M)

0.0 e Aylik bazda, Ethereum iki aydir takipgi
Jan-22 Mar-22 May-22 Jul-22 Sep-22 Nov-22 Jan-23 Mar-23 kaybederken érneklem grubumuzdaki

diger lic Katman 1 istikrarli bir sekilde
030 ?EQESAET&E Kaynak: SocialBlade. Veriler, 31 Mart 2023 itibartyladir. taklp(;l kazand'-

13



BTC: Grayscale Bitcoin Trust (“GBTC”) Primi
GBTC'nin disusu 1. Ceyrek genelinde yavasladi

Grayscale BTC Prim Orani (%) 0
50.0 .
NAV'da gerileme:
& 2022 sonu: =%45,2
250 | % 2023 1. Ceyrek sonu:
-%36,7
e Aralik 2022'deki Net Varlik Degerine
0.0

("NAV") kiyasla %48,9 gerilemeyle tim
zamanlarin en yuksek distsunin
yasanmasinin ardindan isler diizeldi.

25.0 j e ABD'deki SEC ve Grayscale arasindaki
WM A dava durusmalarindan gelen son
J\\M haberler yatirimcilar tarafindan olumlu
N” karsilandi ve bu da GBTC'deki
500 gerilemenin son haftalarda azalmasina
Jan-21 Mar-21 May-21 Jul-21 Sep-21 Nov-21 Jan-22 Mar-22 May-22 Jul-22 Sep-22 Nov-22 Jan-23 Mar-23 katkida bulunmus olabilir.

Premium Rate (%)

/N, BINANCE : i i iti
oéo e ARGE Kaynak: YCharts, Binance Research. Veriler, 31 Mart 2023 itibartyladir.
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BTC: Borsalardaki BTC Bakiyesi ve BTC Fiyati

Karsilastirmasi
Hem Bakiye hem de Fiyat 1. Ceyrekte yukseldi

BTC Balance

/N, BINANCE
KV —RESEAR%H

Borsalardaki BTC Bakiyeleri ve BTC Fiyati Karsilastirmasi

== BTC price == Balance (BTC)

2,900,000
2,800,000 et
2,700,000 L\\‘\\_JM "\\
2,600,000 q —
2,500,000 % ‘\-\w“\
2,400,000 A1 \“
2,300,000 “\,/J W & ~
2,200,000 \A"v
2,100,000 \V\ VA Mw 4 J'M\‘v
2,000,000
1,900,000
1,800,000

Mar-22 May-22 Jul-22 Sep-22 Nov-22 Jan-23 Mar-23

Kaynak: Glassnode, Coinmarketcap, Binance Research. Veriler, 31 Mart 2023 itibartyladir.

$80,000

$60,000

$40,000

$20,000

$0

BTC Price

En buylk kripto icin gucli
bir 1. Ceyrek

e Bitcoin fiyati 1. Ceyrekte ~%72 artarak
en son Haziran 2022'de gortlen
seviyelere ulasti.

e Borsalardaki Bitcoin bakiyesi, ceyrek
donem stiresince %0,5 artarak istikrar
kazandi. Gegtigimiz yilin 4. Ceyreginde
%11 gerileme ve yil genelinde %20
dusis yasanmisti. Kontroll kendi elinde
tutmaya olan ilginin devam etmesi ve
cuizdan diinyasinda siiregelen
inovasyonlar nedeniyle bu sayl daha da
dusebilir.

13



ETH: Ethereum Islem Ucretleri
Ortalama Ethereum islem Ucreti 1. Ceyrekte yukseld

Ethereum Islem Ucretleri 0

w0 Ortalama islem licretleri
(USD):

% 2022 4. Ceyrek: 2,7

- % 2023 1. Ceyrek: 4,8

e 2022'nin 1. Ceyreginden 4. Ceyregine
kadar Ethereum'da ~%388 gerileyen

40 ‘ ortalama islem Ucretleri tekrar

yukselise gecerek 2023 1. Ceyrekte

‘ %92 arttl.

e Genel anlamda daha elverisli piyasa

Average Transaction Fee (USD)

20 I :
W‘ kosullarinin yani sira Ethereum
v‘Lﬂ‘ ekosisteminde (Arbitrum, Optimism,
Polygon zkEVM, zkSync Era vb.)
. M\WWW\WMM\}W biylimenin devam etmesi, blok alanina
Jan-22 Mar-22 May-22 Jul-22 Sep-22 Nov-22 Jan-23 Mar-23 yonelik talebin artmasina, dolayisiyla

da Ucretlerin ylkselmesine yol acti.

/N, BINANCE : i i iti
oéo e ARGE Kaynak: Etherscan, Binance Research. Veriler, 31 Mart 2023 itibariyladir.

16



ETH: Stake Edilmis ETH Istatistikleri
Dolasimdaki tim ETH'lerin ~%15,1'i stake edilmis durumda

ETH (M)

20.0

15.0

10.0

5.0

0.0

/N, BINANCE
‘v —RESEAchjH

Stake Edilmis ETH Miktari

B Monthly Change == Cumulative

/

——

-_______./

N
N

13
04 04 107 02 02 02 07 06

AN L AN L I | G G G P L

&

Kaynak: Dune Analytics, Binance Research. Veriler, 31 Mart 2023 itibartyladur.

08 04 05 19 06

LG L N I
A L N

W@ Y E

18,1 milyondan fazla ETH
stake edildi

e Subat ayinda ~1 milyon ETH'lik
kayda deger bir artisla birlikte 1.
Ceyrekte stake edilen ETH miktari
%13,6 ylkseldi. Buna, Zhejiang ve
Sepolia test aglarinin basarisi
katkida bulunmus olabilir.

e Stake edilen ETH'lerin ¢ekilmesine
imkan taniyan Shanghai sert
catallanmasi 12 Nisan'da
tamamlandi.

17


https://research.binance.com/en/analysis/ethereum-shanghai-upgrade
https://research.binance.com/en/analysis/ethereum-shanghai-upgrade

BNB Chain: Ortalama Islem Ucreti

Kullanicilar 1. Ceyrekte ortalama 0,25 USD islem Ucreti 6dedi

BNB Chain Islem Ucreti

1. Ceyrekte ortalama

R islem licreti bir 6nceki
3 ceyrege kiyasla %13

2 yiikseldi

3 e Ortalamaislem Ucreti, 4. Ceyrek
% 50:20 ¥ ortalamasi olan 0,23 USD'nin biraz
o Uzerine giktl.

<C

e Yiikselis, islem (11. Slayt) ve adres (12.
Slayt) verilerinde de gorildiigi gibi 1.
$0.00 GCeyrekte BNB Chain'in artan ag etkinligi

Jan-22 Mar-22 May-22 Jul-22 Sep-22 Nov-22 Jan-23 Mar-23 ile ayni dogrultuda.

/N, BINANCE : i i iti
oéo e ARGE Kaynak: BSCscan, Binance Research. Veriler, 31 Mart 2023 itibariyladir.

18



BNB Chain: TVL Bazinda En 1yi dApp'ler

DEX'ler ve bor¢c verme en buyuk segmentler olmayi surdtruyor

BNB Chain'deki ilk 10 dApp (TVL bazinda) g

2,493.5

2,500.0 PancakeSwap, dApp'ler
arasinda piyasa
2,000.0 hakimiyetini korudu

e Birkag hafta 6nce Uniswap'in BNB Chain'e
girmis olmasina ragmen PancakeSwap
liderligini stirdiriyor (Uniswap heniiz BNB
Chain'de ilk 10 DEX arasina giremedi).

1,500.0

1,000.0 8317

e PancakeSwap'in Nisan basinda v3
500.0 3475 sirimune gececegini duyurmasiyla

197.2 08 020 20 o A an o
175.7 174.0 o 98.0 - o TVL'nin nasil degisecegini gormek ilging

olacak.
0.0 - e e e -

& e Aave su anda BNB Chain tzerinde

kullanima sunulmak tizere verilen bir teklifi
\2@*@ degerlendiriyor. Aave'nin gelmesi lider borg
verme dApp'i Venus igin rekabet
yaratabilir.

Total Value Locked (US$M)

Q) 2 (e}
PO
6“0 (<-\<\ Q> &
&

OO
QO O
44 ?\QQ

() X
X N &
Q\“@ 0&06 <

/N, BINANCE : Defi i i iti
oéo e ARGE Kaynak: DefiLlama, Binance Research. Veriler, 31 Mart 2023 itibartyladur.
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DeFi
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DeFi'de Kilitlenen Toplam Deger
1. Ceyrekte DeFi'de TVL biraz yukseldi

Defi'de TVL
$200
163.6

$150
m $100
2
=)
=3 63.0
< 58.0
s 53.8 53.8 551 4720 500 49.7

$50

$0

) ¥l )
&V v v

2 v 2 v v v v v 2 2
Y éﬂr ML RN G I L A, < R
W @ X W QW N S ® X2 o S K W@ X

/N, BINANCE : Defi i i iti
oéo e ARGE Kaynak: Defi Llama, Binance Research. Veriler, 31 Mart 2023 itibartyladir.

Bir onceki ceyrege kiyasla
%27,1 artis

e DeFi'de TVL, Aralik 2022'de dip
seviyeye geriledi, fakat o
zamandan bu yana toparlanarak
50 milyar USD seviyesinin biraz
altina yutkseldi.

e Bununla birlikte, DeFi'de TVL

ceyrek donem boyunca buylk
Olcude belirli bir aralikta seyretti.

Al



TVL Bazinda Pazar Payi

Katman 2'ler buyume isaretleri gosterdi

Zincir Bazinda DeFi'deki TVL Pazar Payi

100% [ Others e

[ Avalanche
ngw W Arbitrum Katman 2'ler ilgi odagi
75% e gWM @ Polygon
S~ WM B Tron e  Ethereum, BNB Chain ve Tron,
% catiiaatiagl [ BNB Chain ceyrek donem boyunca TVL pazar
T | oo S .
_\N—_\”\ PO N S Nl B Ethereum paylarinda minimum degisiklikle ilk
‘f siralari elinde tutmayi siirdirddiler.

50%

e  Arbitrum (+%2) ve Optimism
(+%0,5) gibi Katman 2'ler,
Arbitrum'un $ARB airdrop'unun

s ardindan alana olan ilginin

artmasinin da muhtemel etkisiyle

paylarini biraz yikseltti.

()
Jan-22 Apr-22 Jul-22 Oct-22 Jan-23

/N, BINANCE : Defi i i iti
oéo e ARGE Kaynak: Defi Llama, Binance Research. Veriler, 31 Mart 2023 itibartyladir.

22



TVL Bazinda En 1yi DeFi dApp'leri
Lider konumdaki Lido, diger DeFi dAPP'leri ile arasindaki farki acti

En Iyi 10 DeFi dApp'i

12,5
11.0 @

10.0

Ilk 10 dApp'te degisiklik
olmadi

N
o

e En ylksek mutlak artis, bir
onceki ceyrege kiyasla TVL'sini
5,9 milyar USD'den 11,0 milyar
USD'ye yukselten Lido'daydi.
Buna Shapella ylukseltmesi
oncesi likit staking talebinin
artmasi katkida bulunmus
olabilir.

5.0

25

Total Value Locked (US$B)

0.0

/N, BINANCE : Defi i i iti
oéo e ARGE Kaynak: Defi Llama, Binance Research. Veriler, 31 Mart 2023 itibartyladir.
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DEX/CEX Islem Hacmi
DEX/CEX orani 1. Ceyrek sonunda biraz yukseldi

DEX - CEX Orani (%)

20.0% 0
17{9%

Q.Z( 16.0% 16.2%
152% . ) +9
13.9% I/Qﬁ” }\ 1. Ceyrekte +%0,2 artis

2.7% 12.9% (mutlak)
1115% 11.4%
u 1001 oy 104 e Kasim 2022'deki CEX etkisi

10.0% 1% N nedeniyle yasanan ani artisin
ardindan DEX/CEX orani genel
olarak normale dondi ve dists
egilimi gosterdi.

15.0%

DEX/CEX Ratio (Based on Trading Volume)

5.0%
e Mart ayindaki artisa, USDC'nin
paritesini gegici olarak
0.0% kaybetmesiyle kullanicilarin
Jan-22 Apr-22 2 Sl Jane varliklarini DEX'lerde takas
000 BINANCE Kaynak: The Block, Binance Research. Veriler, 31 Mart 2023 itibartyladir. etme5| katklda bu l'u nm U§

4 —RESEARCH P ; oflo
Not: DEX - Merkeziyetsiz Borsalar | CEX - Merkezi Borsalar
y / olabilir.

24



Sabit Coin Pazar Payi
Son piyasa olaylarinin ardindan USDT pazar pay! kazandi

Sabit Coin Pazar Payi (Piyasa Degeri Bazinda)

== USDT == USDC == BUSD == DAl == Others Q

80.0%
USDT'nin pazar payi %12
60.0% artti
[ —— e USDT, piyasadaki en bliyiik sabit coin
Ay s — — olarak rakipleriyle arasindaki farki acti

ve su anda sabit coin pazar payinin
%60'Indan fazlasini elinde tutuyor.

e USDT'ye sermaye akisi oldu ve
BUSD'nin gevsemesi ve USDC'nin
paritesini gegici olarak kaybetmesinin
ardindan hem USDC hem de BUSD'den
pazar payi aldi.

20.0%

[ 171\

Y
\—/’/{ T~

0.0%
Jan-22 Apr-22 Jul-22 Oct-22 Jan-23

/N, BINANCE : i i i iti
oéo e ARGE Kaynak: DeFi Llama, Binance Research. Veriler, 31 Mart 2023 itibartyladtr.
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Saldirilar Nedeniyle Kaybedilen Toplam Fon
Saldirilar nedeniyle kaybedilen fon miktari 1. Ceyrekte dustu

DeFi Genelinde Saldirilar Nedeniyle Kaybedilen Toplam Deger*

800.0 0

VARR:]

692.8

1. Ceyrekte DeFi

600.0
s saldirilari nedeniyle
2 toplam 252 milyon USD
g kayip yasandi
% e Bu ceyrekte kaybedilen
g 200 fonlarin biyiik bélamu Euler

Finance saldirisindan (197
milyon USD) geldi. Fakat en
onemlisi, o zamandan bu
yana fonlarin cogu kurtarildi.

030 ?EQESAEQ&E Kaynak: DefiLlama, Binance Research. Veriler, 31 Mart 2023 itibartyladur.
*Degerler kurtarilan fonlart icermemektedir. Saldirilar nedeniyle kaybedilen gercek deger
daha diisiik olabilir. 26
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Toplam NFT Satisi
Satislar 2023'Un basinda kisa streligine yukseldi

Ay Bazinda NFT Satislari

1. Ceyrekte satislar bir
onceki ceyrege kiyasla
%67 artti

e NFT satislari, 2023'ln basinda
ilimli bir sekilde artti.

0.9 1.0 1.0
s 06 . o5 e NFT satislarindaki artis, genel
I . . . . . . piyasa trendleri ve $BLUR token
. lansmani gibi sektdre ivme
Jan-22 Feb-22 Mar-22 Apr-22 May-22 Jun-22 Jul-22 Aug-22 Sep-22 Oct-22 Nov-22 Dec-22 Jan-23 Feb-23 Mar-23 kazandiran diger geligmelerle

ortsuyor.

NFT Sales (US$B)

. BINANCE

&° —RESEARCH Kaynak: CryptoSlam, Binance Research. Veriler, 31 Mart 2023 itibartyladtr.

28



Farkli Alici Sayisi
Alim satim yapanlar piyasaya geri dondu

Farkli Alici Sayisi

200,000 °
50 000 Farkl alici sayisi 1.
’ Ceyrekte bir onceki
2 P ceyrege kiyasla %64 artti
a
g 100000 e Ceyrek dénemdeki farkli alici
- sayisi 6lcltl 12 aydir ilk kez
* ylkseldi.
50,000 vv q b T ¥
e Subat ayinda, $BLUR token
lansman tarihi civarinda kayda
deger bir artis oldu.
Jgn-22 Apr-22 Jul-22 Oct-22 Jan-23
. BINANCE

&° —RESEARCH Kaynak: CryptoSlam, Binance Research. Veriler, 31 Mart 2023 itibartyladtr.
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Blockchain Bazinda NFT Satis Hacmi

Ethereum pazar payi diger Katman 1'ler pazar payi kazandi

| Others 0
/’//F*\\ B BNB

B Flow
/\‘ B immutablex 1. Ceyrekte Ethereum
W Solana pazar payi %7 disti

B Ethereum

Zincir Bazinda NFT Satislari

= A
V/\/

75%

0

e Ethereum NFT satisi bazinda en
gucli blockchain olmayi
surduarlyor. Fakat Ethereum
2023 1. Ceyrekte diger Katman

25% 1'lere NFT pazar payi kaybetti.

50%

Market Share by Sales Volume

e Zayif bir 4. Ceyregin ardindan
Solana ve Immutable X'in NFT

0%

Jan-22 Apr-22 Jul-22 Oct-22 Jan-23 satislari 1. Ceyrekte %2 artti.
Diger Katman 1'lerdeki satislar
030 ?EQES'%AN‘S:E Kaynak: CryptoSlam, Binance Research. Veriler, 31 Mart 2023 itibartyladtr. da %3 al’ttl.
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Toplam NFT Islem Sayisi
Islem etkinligi 1. Ceyrekte 6nemli dlciide artti

Ay Bazinda NFT Islem Sayisi

1. Ceyrekte islem sayisi,
bir 6nceki ceyrege kiyasla
%56 artti

10.0

N
'S

e 2022'de yil boyunca slren dusus
trendinin ardindan 2023'ln 1.
Ceyreginde islem etkinligi blylk
bir artis gosterdi.

# of Transactions (M)

e Buna $BLUR airdrop'u nedeniyle
Blur pazarindaki etkinliklerin

T A A P A AP JPT) SN AR AP) AN AR - ST S
AR LN LGN L RN LGN L GRIN | GN G  G L GN A L G| N SN R,
FF @Y & F ¢ Ert[majl buyuk olclde katkida
‘Q. BINANCE ; . o utundu.

&° —RESEARCH Kaynak: CryptoSlam, Binance Research. Veriler, 31 Mart 2023 itibartyladtr.
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NFT-500 Fiyat Endeksi

NFT performansi acisindan nispeten sakin gecen bir 1. Ceyrek

NFT-500 Fiyat Endeksi
2,000 “!Ii’

o0 . NFT-500 endeksi 1.

’ 'aVa Ceyrek'te bir onceki

ceyrege kiyasla %16

1 000 WM\ geriledi

U\)\yw/\v\,\, e Diger zincir isti NFT 6lciitleri

r olumlu isaretler sergilese de

500 NFT-500 fiyat endeksi farkli

sonuclar gosterdi.

Index

a e NFT-500 fiyat endeksi, yilin
Jan-22 Apr-22 Jul-22 Oct-22 Jan-23 Apr-23 ba§|nda klsa b| r yu ksellsln
000 BINANCE Kaynak: Nansen, Binance Research. Veriler, 3 Nisan 2023 itibariyladir. ard | ndan genel bl r d U§U§e gegtl

—RESEARCH A e . n . e i
v < Not: Nansen NFT-500, Ethereum blockchain'i lizerinde gtkarilan NFT'lerin piyasa faaliyetlerini izleyen genis ¢aplt bir piyasa endeksidir.
Endeks puanlart, 1 Ocak'ta yatirilan 1.000 USD'nin su anki degerinin temsili olarak yorumlanabilir. Bu da genel olarak bilesik piyasa degerini 32

(ETH cinsinden) yansttur.




Sektor Bazinda Fiyat Performansi
Meta evren NFT'leri 1. Ceyrekte daha iyi performans sergiledi

Bir Onceki Ceyrege (2022 4. Ceyrek) Kiyasla NFT Endeksi Performansi

4.8%

- Diger NFT sektorleri
diiserken Meta Evren

0.0%

g NFT'leri yiikselisteydi
5 -10.0%
Eg e Artarda ¢ ceyrek donem
(¢] i
boyunca dlsuk performans
-20.0% sergileyen Meta Evren NFT'leri,
bir dnceki ceyrege kiyasla
23.3% performans acisindan yukselis
30.0% gosteren tek NFT sektorl olarak
' Blue Chip-10 Social-100 Game-50 Art-20 Meta-20 nih ayet di ger sektorlere klyasla

bir miktar gelisme kaydetti.

030 E;I?EQAN‘&E Kaynak: Nansen, Binance Research. Veriler, 31 Aralik 2022 itibartyladtr.
Not: Blue Chip-10, piyasa degerlerine gére siralanan on 6nemli ve klasik NFT'den olusur. Sosyal-100, piyasa degeri en yliksek 100 Sosyal NFT
koleksiyonunu takip eder. Oyun-50 endeksi, piyasa degerine gére siralanmts 50 Oyun NFT koleksiyonunu takip eder. Sanat-20, piyasa degeri en yliksek 33
20 sanat koleksiyonunu takip eder. Meta Evren-20 endeksi, piyasa degeri en yiiksek 20 Meta evren NFT koleksiyonunu takip eder.



NFT Pazarlarinin Pazar Payi

Blur NFT pazari, pazar payl kazanmaya devam ediyor

Hacim Bazinda Kullanici Sayls(,;(?na)zmda (Son 30

100% g

Manifold
4.7% )
Blur _
7.2%
Rarible
8.2%

Piyasaya yeni katilan
_ opensen Blur, hacim bazinda lider
konumda

75%

50%

Magic Eden

e Blur, Subat ayinda $BLUR tokeni
piyasaya stirmesinin ardindan en
yuksek pazar payini elinde tutmakla

25% AtomicHub

10.7% ~ Uniswap NFT kalmadi, 2022'nin 4. Ceyreginden bu
2258 yana pazar payini buyitmeyi de
basardi.

0%
N T g ) P R P A AP S (- B TP}
< 00,’1«(( éo,‘l/ \@ﬂ« Yg«"l«\\ @’m 5\)«'1, 3\)\11/ v}\'é’/e’é{"l« O(,},'L% 0451/006'1« g fi‘\ﬂ/Q 66‘1« < {b\f‘v !
e OpenSea, en aktif kullanici tabanina
I Others W Looksrare [ X2Y2 [ Magic Eden [ Blur [l Opensea Sahip platform Olmayl SUrdUrdU
OpenSea, kisa sire 6nce OpenSea Pro

toplayicisini da piyasaya stirdi.

/N, BINANCE . i i i i iti
000 e ARGE Kaynak: Dune Analytics, DappRadar, Binance Research. Veriler, 4 Nisan 2023 itibartyladtr.
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Zincir Bazinda Oyunlar
BNB Chain en fazla oyunla lider konumda

Zincir Bazinda Web3 Oyunlari

Other e

11.6%
Klaytn
0.8%
TRON
0.9%

Enijin

1.2%
Immutable-X
1.9%
Avalanche
2.7%
WAX
3.9%
Solana
6.7%

A Oyun diinyasi baslica li¢
35.0% paydasin yonetimindeydi

e BNB Chain, Ethereum ve Polygon
tim oyunlarin %67'sinden
fazlasini olusturdu.

Polygon
12.9%

[SGEIET)]
19.3%

A, BINANCE

&° —RESEARCH Kaynak: Footprint Analytics, Binance Research. Veriler, 4 Nisan 2023 itibartyladur.
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Durum Bazinda Oyunlar
GameFi halen ilk asamalarinda

Durum Bazinda Web3 Oyunlari

Cancelled
9.9%
Live
28.1%
Development
19.5%
Presale
12.1%
Beta
18.0%
Alpha

/N, BINANCE : i i i iti
ovo S ESEARGE Kaynak: PlaytoEarn.net, Binance Research. Veriler, 4 Nisan 2023 itibariyladur.

12.4%

Cogu oyun gelistirilme
asamasinda ve oyunlarin
yalnizca ~%28'i hayata
gecirilmis durumda

e Farkli gelistirilme asamalarindaki
oyunlarin (%+0,6) ve iptal edilen
oyunlarin (%+1,5) sayisinda bir
onceki ceyrege kiyasla hafif bir
artis oldu.
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Cihaz Bazinda Oyunlar

Cogu blockchain oyunu Web ve Mobil tabanli

Cihaz Bazinda Web3 Oyunlari

1,250

1,136

1,000

w
[0
£ 750
©
(U]
k]
2 500
[S
3
Z

250

49
0 —
Web Android Windows 10S MAC Linux

/N, BINANCE : i i i iti
oéo e ARGE Kaynak: PlaytoEarn.net, Binance Research. Veriler, 4 Nisan 2023 itibartyladur.

An itibariyla, web tabanli

ve mobil oyunlar kafa

kafaya

e Mobil oyunlar (Android + iOS) az bir
farkla 6nde gidiyor. Asya'daki blyk
mobil oyun pazari ve bélgedeKI kripto

benimsenmesinin yuiksekligi g6z 6nline
alindiginda, bu sonugclar bizi sasirtmadi.

e Konsol oyunlari acgik bir farkla geride.
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Tur Bazinda Oyunlar
Genis kapsamli eglence

Tir Bazinda Web3 Oyunlari

400

Aksiyon odakli oyunlar
basi cekiyor

300

200

e Aksiyon, Macera ve Strateji
kategorileri en fazla oyuna sahip
100 ve bu da gelistiricilerin en fazla
potansiyeli bu segmentlerde
gordlglnu gosteriyor olabilir.

Number of Games

Idle —
Fantasy IS
Minigame I

RPG
Collectible
Card
DeFi
MMO
Open-World
Battle-Royale
Move-To-Earn s
Art B
Board p

(=]
Arcade D
Sci-Fi I
Space
Casual
Mining S

Auto-Battler mmmm
Social mm

Building s

Fitness D

Virtual-World s
Survival mmm
eSports B
MOBA mm
Tower-Defense B
Logic mm
Virtual-Reality 1B

Party B

Platformer B

Horror B
Educational )

Tactical B
Dungeon B
Brawler B
City-Building B

Puzzle 1@

Sports
Augmented Reality m

Action
Adventure
Strategy
MMORPG
Shooter
Simulation
Fighting
Racing
Turn-based
Breeding
Escape |

e Egitim ve Kacis oyunlari geride
kaliyor.

/N, BINANCE : i i i iti
oéo e ARGE Kaynak: PlaytoEarn.net, Binance Research. Veriler, 4 Nisan 2023 itibartyladur.

39



Son 30 Giinde Aktif Kullanici Sayisi Bazinda Ilk 5 Oyun
Alien Worlds en fazla aktif kullaniciya sahip

Aktif Kullanici Sayisi Bazinda Oyunlar (Son 30 Giin)

600.0K 575K G

Alien Worlds, aktif
kullanici sayisi

Chain'de mevcut bir NFT Meta

Evrenidir.
e Iskra, oyunculari ve oyun stiidyolarini

bir araya getiren bir blockchain oyun
Alien Worlds Iskra Splinterlands Benji Bananas Hunters On- merkezidir. Iskra platformu,

Chain by
BoomLand

o 400.0K

8 bakimindan lider

(0]

£ durumda

<

ks

8 200.0K 343K e Alien Worlds; WAX, Ethereum ve BNB
E

=

0.0K

oyuncularin blockchain oyunlarini
kesfetmesine, oynamasina ve kendi
topluluklarini olusturmasina imkan

tanir. 40

/N, BINANCE : i i i iti
oéo e ARGE Source: Dappradar.com, Binance Research. Veriler, 4 Nisan 2023 itibartyladir.



Piyasa Degeri En Yiiksek 5 Oyun Tokeni
The Otherside, liderligini koruyor

Market Capitalization (US$M)

Piyasa Degeri Bazinda Oyun Tokenleri (Son 30 Giin)

2,000.0

1,582.5

1,500.0

1,000.0

X 316.4
0.0 -
The Otherside The Sandbox Decentraland  Axie Infinity (JAXS)  WEMIX PLAY

(SOTHR) ($SAND) (SMANA) (SWEMIX)

/N, BINANCE : i i i iti
oéo e ARGE Kaynak: DeGame, Binance Research. Veriler, 4 Nisan 2023 itibartyladir.

@

Meta evren tokenleri one
cikiyor

e Piyasa degeri en ylksek 5
oyundan 3'U Meta Evrenle ilgili
projeler.

e 4. ceyrekle kiyaslandiginda Gala
Games artik ilk 5'te yer
alamazken, WEMIX PLAY liderlik
siralamasina giris yapti.
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Binance Research Hakkinda

Binance Research, diinyanin lider kripto para borsasi Binance'in arastirma koludur. Ekip kendini objektif, bagimsiz
ve kapsamli analizler sunmaya adamistir ve kripto diinyasinin kanaat dnderi olmayi amacglamaktadir. Analistlerimiz
kripto ekosistemi, blockchain teknolojileri ve giincel piyasa trendleri ile ilgili, fakat yalnizca bunlarla sinirli
kalmayan konular Gzerine i¢gortiler sunan makaleleri diizenli araliklara yayinlamaktadir.

Y 4

https://research.binance.com @BinanceResearch @BinanceResearch

4, BINANCE
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https://research.binance.com
https://twitter.com/BinanceResearch
https://t.me/BinanceResearch

Katkida Bulunanlar

JieXuan Chua, CFA

Jie Xuan (“JX”) su anda Binance'te Makro
Arastirmacisi olarak calismaktadir.
Binance'e katilmadan énce JP Morgan'da
Kiresel Yatirnm Uzmani olarak calismistir
ve cesitli fon kurumlarinda Oz Sermaye
Arastirmalari deneyimine sahiptir.

JX, CFA sertifikasina sahiptir. 2017'den
beri  kripto para dinyasinda yer
almaktadir.

/N, BINANCE
‘o' —RESEARCCH

Shivam Sharma

Shivam su anda Binance'te Makro
Arastirmacisi olarak calismaktadir.
Binance'e katilmadan o6nce Bank of
America'da Bor¢ Sermayesi Piyasalari
masasinda Avrupa Finansal Kurumlari
konusunda uzman bir Yatirim Bankaciligi
Sorumlusu/Analisti olarak galismistir.

Shivam, London School of Economics &
Political Science'tan ("LSE") Ekonomi
Lisansi derecesine sahiptir ve 2017'den
beri  kripto para dinyasinda yer
almaktadir.

Keng Ying Sim

Keng Ying (“Sky") su anda Binance'te
Arastirma  Verileri  Analisti  olarak
calismaktadir. Binance'e katilmadan 6nce
Bybit'te Arastirma Analisti olarak ve
Citi'de offshore servet yonetimi analizine
odaklanarak galismistir.

Sky, zincir Ustlu verilerle 6zel olarak
ilgilenmekte ve bos zamanlarinda
karmasik konulari kesfe dalmaktan
hoslanmaktadir.

Mac Naggar

Mac, Macro Arastirma ekibinde stajyerdir.
Binance'e katilmadan o6nce, HSBC'nin
Kiiresel  Girisimler,  Inovasyon ve
Ortakliklar ekibinde Web3 Uriin Miidiirii
olarak calismistir. Mac, buna ek olarak
Morgan Stanley'nin Sabit Gelir Bolimi,
Algorand'in Sermaye Piyasalari Ekibi ve
CrossTower'in Dijital Varlik Alim Satim
Masasinda zaman gecirerek alim satim
tarafinda da deneyim edinmistir.

Mac su anda Lefkosa Universitesinde

Blockchain ve Dijital Para Birimleri
lizerine ¢alisan bir 6grencidir.
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Sorumluluk Reddi

Bu icerik Binance Research tarafindan hazirlanmigtir; tahmin veya yatirim tavsiyesi olarak kendisine guvenilmesi amaglanmamaktadir, herhangi bir
menkul kiymeti veya kripto parayl almak veya satmak ya da herhangi bir yatirim stratejisini benimsemek icin bir 6neri, teklif veya tesvik degildir.
Kullanilan terimler ve ifade edilen gorusler, sektorin anlasiimasini ve sagduyulu bir sekilde gelismesini destekleme amaci tasir ve Binance'in
gérisleri veya kati hukuki goriisler olarak yorumlanmamalidir. ifade edilen fikirler yukarida paylagilan tarih itibariyla gecerlidir ve yazarin kendi
fikirlerdir. ileride kosullarin degismesi durumunda bu fikirler de degisebilir. Bu materyaldeki bilgi ve fikirler Binance Research'iin giivenilir gérdigi
tescilli ve tescilli olmayan kaynaklardan alinmistir, eksiksiz olmayabilir ve dogrulugu garanti edilmez. Bu nedenle, dogruluk veya guvenilirlige yonelik
higbir garanti verilmez, hata ve eksikliklerden kaynaklanacak higbir konuda (ihmal nedeniyle herhangi bir kisiye karsi sorumluluk da dahil olmak
Uzere) Binance sorumluluk kabul etmez. Bu materyal, tamamen gecmis bilgilere dayali olmayan "ileriye yonelik" bilgiler icerebilir. Boyle bilgiler
arasinda digerlerinin yani sira tahmin ve éngoruler yer alabilir. Yapilan tahminlerin gerceklesecegine yonelik hicbir garanti verilmez. Bu materyaldeki
bilgilere guvenilmesi tamamen okuyucunun kendi takdirine baglidir. Bu materyal yalnizca bilgilendirme amaclidir, yatirim tavsiyesi veya herhangi bir
menkul kiymeti, kripto parayl alma veya satmaya ya da yatinm stratejisini benimsemeye yonelik bir teklif veya tesvik degildir. Yargi alanindaki
kanunlar uyarinca teklif, tesvik, alim veya satisin yasa digi oldugu tiim yargi alanlarindaki kisilere higbir menkul kiymet veya kripto para sunulmamali
veya satilmamalidir. Yatirim yapmak risk icerir.

A
O BRENGE
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